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Liebe Aktionar*innen,
liebe Freund*innen des Unternehmens,

Im Geschaftsjahr 2021 ist die Gruppe erneut
stark gewachsen und es sind 10 weitere
operative Unternehmen Teil der Gruppe
geworden. Zum Jahresende gehdéren damit 20
operative Unternehmen zur Gruppe, davon
zwei im  Rahmen von  Minderheits-
beteiligungen.

+» Die NGC Nachfolgekapital GmbH hat sich
mehrheitlich an drei Unternehmen
beteiligt, davon zwei im Rahmen von Add-
on Akquisitionen. Einer der Wachstums-
treiber flir die zur NGC Nachfolgekapital
GmbH gehorenden Unternehmen ist die
Durchfiihrung von Add-on Transaktionen
innerhalb der bestehenden Strukturen, z.B.
das Produktangebot zu komplementieren
oder erfolgreiche Geschéftsstrategien und
Prozesse auf vergleichbare Unternehmen
zu  Ubertragen. Der Ausbau der
bestehenden Beteiligungen ist dabei ein
wichtiger Baustein flir die weitere
Skalierung der NGC Nachfolgekapital GmbH
als Gruppe. Zum Jahresende gehoren
insgesamt sieben operative Unternehmen
zur NGC Nachfolgekapital GmbH.

++ Die Ookam Software GmbH hat sich im Jahr
2021 mehrheitlich an vier Unternehmen
beteiligt. Zum Jahresende gehoren damit
neun operative Unternehmen zur Ookam
Software GmbH. Zwei der Beteiligungen
fallen in den Bereich ,Bau- und
Immobiliensoftware”. Fir den Aufbau
dieses Segments konnte die Ookam
Software GmbH einen Nachfolgemanager
gewinnen, der den Ausbau und die
strategische  Weiterentwicklung dieses
Segments innerhalb der Gruppe leitet. Noch
im Geschaftsjahr 2020 wurde zudem das
Segment , Industriesoftware” etabliert und
im  Geschaftsjahr 2021 eine dritte
Akquisition in diesem Segment
durchgefiihrt. Damit hat die Ookam
Software GmbH wichtige Weichen fiir die
Skalierbarkeit des Geschaftsmodels und die

Fortsetzung des starken Wachstums der
Gruppe gestellt.

Unsere Leitlinien

Unsere Holding bringt Talente und
Marktchancen zusammen. Wir verfolgen
dabei keine festgelegte Anlagestrategie
sondern investieren in skalierbare
Geschaftsmodelle und die besten Teams.
Wir verfolgen einen unternehmerischen und
langfristigen Ansatz und wollen die
Entwicklung der Beteiligungsunternehmen
partnerschaftlich und nachhaltig
vorantreiben.

Wir glauben an die auRerordentlich hohe
Effektivitat dezentraler Organisationen.
Unsere Energie fliet in die Auswahl und
Flihrung der besten Teams — wir sehen
jedoch im Normalfall wenig Wert darin, uns
in die tagliche Arbeit der operativen
Geschafte einzumischen.

Wir sind nicht an starre Strukturen gebunden
und konnen flexibel investieren und uns
Marktgegebenheiten anpassen

Neben dem Ausbau der Gruppe durch die
bestehenden Beteiligungsplattformen NGC
Nachfolgekapital GmbH und Ookam Software
GmbH haben zwei Investitionen stattgefunden,
mit denen wir das Geschaftsmodell der
MEDIQON Group AG als dezentral organisierte
Holding-Gesellschaft weiter ausbauen wollen:

“»» Im Mai haben wir 21,5% der Anteile an der
Fintiba GmbH erworben. Das Fin-Tech mit
Sitz in Frankfurt und hat sich in den letzten
Jahren als einer der filhrenden Anbieter fiir
die Unterstltzung internationaler
Studierender und Young Professionals auf
ihrem Weg nach Deutschland etabliert. Die
Vision der Fintiba GmbH ist es, fiir diese
Studierenden der zentrale Anlaufpunkt fr
alle in Deutschland benétigten Produkte &
Services zu sein. Die MEDIQON Group AG
unterstitzt diese Strategie ausdriicklich und
kann die Fintiba GmbH als langfristiger und
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kapitalstarker Partner bei der
Geschaftsentwicklung zur Seite stehen.

“* Im Juni haben wir mit der CarMa Holding
GmbH eine weitere Beteiligungsplattform
gegrindet, die sich auf den
Telekommunikationsmarkt in Deutschland,
insbesondere im  Bereich  Glasfaser
fokussiert. Wir sehen hier Gber die nachsten
Jahre Investitions- und Konsolidierungs-
potential insbesondere im Bereich kleinerer
Netzanbieter. Als erstes Investment hat die
CarMa Holding GmbH die carrierwerke
GmbH gegriindet, die ein modernes und
umfangreiches Dienstleistungskonzept fiir
Breitbandnetze fiir Stadtwerke, Kommunen
und andere Netzinhaber anbietet. Eine
erste kleinere Akquisition in diesem Bereich
hat ebenfalls bereits stattgefunden.

%k kK k

Auf Ebene der MEDIQON Group AG war das
Geschaftsjahr neben der fortlaufenden
Weiterentwicklung der Organisation und den
Prozessen auch durch die Durchfiihrung von
weiteren KapitalmaRnahmen gepragt:

“ Mit der im Marz durchgefihrten
Kapitalerh6hung haben wir das
Grundkapital der Gesellschaft verdreifacht.
Neben der Investition in das weitere
Wachstum der Gruppe sind die Mittel fur
den teilweisen Rickkauf der
Ewigkeitsanleihe genutzt worden.

“ Im November haben wir mit dem Abschluss
eines Investment Agreements mit einer
Gruppe institutioneller Investoren und der
damit verbundenen Kapitalerhéhung um
10% des Grundkapitals den Grundstein flr
die  erfolgreiche  Durchfihrung  der
Kapitalerhohung im April 2022 gelegt

Zudem gab es auch personell Verdanderungen
auf Ebene der Gesellschaft:

Im Oktober 2021 wurde der Vorstandsvertrag
von Herrn Isenberg im gegenseitigem
Einvernehmen aufgel6st. Dirk Isenberg hat die
Gesellschaft 1998 gegriindet und 2005 an die

Borse geflihrt. Nach dem Verkauf des
operativen Geschafts 2018 hat Herr Isenberg
die Weiterentwicklung zu einer Holding als
Vorstandsprecher gefiihrt. Mit der Abschluss
der Transformation hat sich Herr Isenberg
entschieden wieder operative
Managementverantwortung zu (bernehmen.
Wir moéchten uns an dieser Stelle noch einmal
fiir das grof3e Vertrauen in unsere gemeinsame
Arbeit bedanken und freuen uns sehr, dass
Herr Isenberg die Gesellschaft als Aktionar
weiterhin begleitet.

%k %k %k %k k

Im Geschéftsbericht 2020 haben wir Ihnen mit
dem Net Asset Value und dem Gewinn je Aktie
erstmalig die aus unserer Sicht wesentlichen
Kennzahlen fir den Erfolg  unsere
Geschéftsstrategie und der Entwicklung der
Gruppe prasentiert. Wir haben uns dafir
entschieden, zukinftig vom Basiswert statt
vom Net Asset Value zu sprechen. Im
Gegensatz zum klassischen Net Asset Value,
wie er z.B. von Investmentfonds berechnet
wird, fliet in die Kennzahl bei uns auch ganz
wesentlich der Wert der Beteiligungen an
nicht-borsennotierten  Unternehmen  der
Gruppe ein. Hier haben wir uns 2020 bewusst
dafiir entschieden, fiir die Bewertung des
operativen Unternehmen das Einstiegsmultiple
zu Grunde zu legen — und nicht auf einen
Marktwert anhand (wie durchaus tblich) auf
Multiplikatoren aus vergleichbaren, kiirzlich
stattgefundenen Transaktionen abzustellen. So
kénnen wir den Basiswert Uber viele Jahre
hinweg konsistent berechnen und die
Entwicklung der Kennzahl spiegelt im
Wesentlichen das Wachstum der Gruppe und
die operative Entwicklung der Tochter-
unternehmen wider.

Das Wachstum der Gruppe als Ganzes und die
positive  Entwicklung der zur Gruppe
gehorenden Unternehmen spiegelt sich in der
positiven Entwicklung beider Kennzahlen
wider.
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Per Ende 2021 liegt der Basiswert bei EUR 4,69
je Aktie. Dabei belduft sich der Effekt der

beiden im Geschaftsjahr durchgefiihrten
Kapitalerhohungen, die beide zu einem
Bezugspreis  oberhalb  des  Basiswerts

durchgefihrt wurden, belduft sichauf EUR 0,73

je Aktie. Um diese Effekte bereinigt ist der
Basiswert im Geschaftsjahr 2021 damit um
14,4% gewachsen. Der Gewinn je Aktie belduft
sich fiir das Jahr 2021 auf EUR 0,38 und liegt
damit deutlich Gber dem Vorjahreswert von
EUR 0,18 je Aktie.

Basiswert zum 31.12.2021

3,65 Mio. €

0,32 Mio. € €4,69

17,09 Mio. € BW/Aktie

51,59 Mio. €
-9,33 Mio. €

39,85 Mio. €

Anleihe
(netto)

Basiswert Gesamt

Kasse Sonstige Vermogensgestande

/ Verbindlichkeiten

Basiswert
Beteiligungs-
unternehmen

Wertpapiere

Die Berechnungsmethodik ist im zusammengefassten Lagebericht unter den Erlauterungen zum Steuerungssystem
dargelegt. Der im Basiswert enthaltene Betrag an von der MEDIQON Group AG investierte Betrag (inklusive thesaurierter
Zinsen auf die Gesellschafterdarlehen) belduft sich auf EUR 36,99 Mio. (Vorjahr EUR 21,07 Mio.).

Gewinn je Aktie
Jahreslberschuss (adj.) der

Beteiligungs-
unternehmen (anteilig)

Jahresiberschuss der
MEDIQON group AG

EUR 2.085,2 Tsd. +

10.999.513
Anzahl der Aktien per 31.12.2021

EUR 2.084,9 Tsd. EUR 0,38

Gewinn je Aktie

Im anteiligen Jahresliberschuss (korrigiert um die buchhalterisch bedingten Kaufpreis-Abschreibungen) der
Beteiligungsunternehmen sind samtliche Mehrheitsbeteiligungen unterhalb der MEDIQON Group AG enthalten, also die
operativen Beteiligungsunternehmen inklusive der jeweils dariberliegenden Akquisitionsgesellschaft und den
Beteiligungsplattformen. Der Jahresliberschuss von Unternehmen, an denen die MEDIQON Group AG eine
Minderheitsbeteiligung halt, ist nur dann enthalten, wenn es sich um Ausschiittungen handelt. Im Jahrestiberschuss der
Beteiligungsunternehmen fir das Geschéftsjahr 2021 sind die Zinsen auf Gesellschafterdarlehen von der MEDIQON
Group AG in Hoéhe von EUR 2.196,4 Tsd. enthalten. Eine Uberleitungsrechnung vom ausgewiesenen
Konzernjahrestiberschuss findet sich im zusammengefassten Lagebericht unter den Erlduterungen zum Geschaftsverlauf.
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Zwei  Faktoren sind ganz wesentlich
entscheidend fiir den wirtschaftlichen Erfolg
der MEDIQON Group AG in ihrer

Neuausrichtung als Holding:

Zum einen das Wachstum der Gruppe durch
der Erwerb weitere Beteiligungsunternehmen
und die Allokation der der Gruppe zur

Investierter Betrag und Finanzierungsstruktur

EUR 21,48 Mio.
11,41
EUR 12,35 Mio. 9,00
1,07
4,59
7,50 0,26
2019 2020

¥ Fremdkapital (Banken und Verkiuferdarlehen)

M Eigenkapital-Investment MEDIQON Group AG und Plattformen

Verfligung stehenden Mittel. Im Geschaftsjahr
2021 wurden insgesamt EUR 33,96 Mio. in das
weitere Wachstum der Gruppe investiert.
Insgesamt belduft sich investierte Betrag tber
die letzten drei Jahre auf EUR 67,79 Mio.,
wobei hiervon EUR 3,1 Mio. auf den Erwerb
von Minderheitsbeteiligungen (soweit nicht
borsennotiert) entfallen.

EUR 67.79 Mio.

EUR 33,96 Mio.

2021 Gesamt

Briickendarlehen MEDIQON Group AG
M Investition Minderheitsgesellschafter

In obiger Darstellung sind die an die MEDIQON GmbH zwischen 2018 und 2020 geflossenen Betrage in Hohe von
EUR 6,5 Mio. nicht beriicksichtigt. Soweit es sich um Mehrheitsbeteiligungen handelt, ist der insgesamt fiir 100% der
Anteile investierte Betrag bericksichtigt. Im Geschéaftsjahr 2021 wurden in drei Transaktionen Anteile von
Minderheitsgesellschaftern Gbernommen. Der von den Minderheitsgesellschaftern in Vorjahren investierte und
abgeloste Betrag wurden in die Position Eigenkapital-Investment der MEDIQON Group AG und Plattformen
umgegliedert. Sofern es sich um Minderheitsbeteiligungen der MEDIQON Group AG handelt, ist — anders als in der
Darstellung im Vorjahr - nur der von der MEDIQON Group AG in Form von Eigenkapital oder als Gesellschafterdarlehen

investierte Betrag enthalten.

Der operative Geschaftsverlauf der
Beteiligungsunternehmen tragt ganz
entscheidend zur nachhaltigen Wertsteigerung

des Unternehmenswerts der MEDIQON
Gruppe bei.
Dabei betrachten wir zwei MessgroRen:

Umsatz und das Adjustierte Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen

%k %k %k kK

(Adjustiertes EBITDA). Wir haben uns fir das
EBITDA entschieden, um die operative
Ertragskraft der Unternehmen — unabhangig
zum Beispiel von der gewdhlten
Finanzierungsstruktur, Abschreibungen auf die
Erwerbspreise oder steuerlichen Sonder-
effekten — zu betrachten.
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Entwicklung der operativen Beteiligungsunternehmen

Umsatz EBITDA EBITDA
(ausgewiesen) (adjustiert)

2021 EUR 43,6 Mio. EUR 11,2 Mio. EUR 12,8 Mio.
Davon aus Mehrheitsbeteiligungen EUR 34,4 Mio. EUR 9,6 Mio. EUR 11,2 Mio.
davon aus Unternehmen, die bereits 2020 Teil der EUR 21,4 Mio. EUR 5,4 Mio. EUR 6,0 Mio,
Gruppe waren
davon aus Unternehmen, die im Geschdftsjahr EUR 13.0 Mi EUR 4.2 Mi EUR 5.2 Mi
2021 Teil der Gruppe geworden sind H L et UL S
Davon aus Minderheitsbeteiligungen EUR 9,2 Mio. EUR 1,6 Mio. EUR 1,6 Mio.

Die Angaben beziehen samtliche operativ tatigen Gruppenunternehmen, an denen die MEDIQON Group AG (Uber ihre
Tochtergesellschaften) beteiligt ist (soweit nicht borsennotiert), unabhangig vom Erwerbszeitpunkt und vom Anteil der
MEDIQON Group AG am jeweiligen Unternehmen zu 100% fir das gesamte Geschdftsjahr mit ein. Das anteilig auf die
MEDIQON Group AG entfallende EBITDA (adjustiert) belduft sich auf EUR 8,5 Mio.

Eine Uberleitungsrechnung vom ausgewiesenen Konzern-Umsatz und EBITDA fiir das Geschéftsjahr 2021 zu den hier
dargestellten Werten findet sich im zusammengefassten Lagebericht unter den Erlduterungen zum Geschaftsverlauf.

Wir freuen uns, lhnen fiir das Geschaftsjahr
2021 neben dem Einzelabschluss fur die
MEDIQON Group AG auch erstmals einen
Konzernabschluss fir die Gruppe zur
Verfiigung zu stellen und so einen
umfassenderen Blick auf die Gruppe zu
ermoglichen.

Das Konzernergebnis ist dabei in besonderen
MaRe durch die Effekte der
Kapitalkonsolidierung und die Vorgaben des
Handelsgesetzbuchs gepragt. Die im Rahmen
des Erwerbs neuer operative
Tochterunternehmen gezahlten Kaufpreise
liegen (blicherweise deutlich Uber dem
handelsrechtlich ausgewiesenen Eigenkapital
der Gesellschaften. Die Differenz wird im

Auch die ersten Monate des Geschéftsjahre
2022 haben ereignisreich begonnen.

Zum einen hat die NGC Nachfolgekapital im
Marz 2022 einen Kaufvertrag mit der
Nordhealth A/S zur Ubernahme der Anteile an
der vetera GmbH (einem Software- und

%k kkk

%k %k %k kK

Konzernabschluss in  den immateriellen
Vermogensgegenstanden ausgewiesen,
Uberwiegend als Geschafts- und Firmenwert.
Der Geschafts- und Firmenwert spiegelt dabei
die langfristigen Geschaftsbeziehungen sowie
die gute operative Ertragskraft der operativen

Unternehmen wider.

GemaR der handelsrechtlichen Vorgaben sind
die so erworbenen immateriellen Vermogens-
gegenstdnden — inklusive des Geschafts- und
Firmenwerts — unabhdngig vom tatsachlich
Geschaftsverlauf des jeweiligen Unternehmens
ratierlich  abzuschreiben. Diese gewinn-
mindernden Abschreibungen entstehen damit
allein durch den formalen Vorgang der
Konzern-Konsolidierung.

Serviceanbieter fir Tierarzte) geschlossen. Die
Transaktion wurde im Mai 2022 vollzogen.

Die Nordhealth A/S ist ein bdrsennotiertes
SaaS-Unternehmen mit Fokus auf
cloudbasierte Software- und ServicelGsungen

fir Veterinar- und Therapiefachleute und
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bereits an vier Software- und Serviceanbietern
fiir Tierarzte in Skandinavien beteiligt.

Flr uns ist die Transaktion ein gutes Beispiel fiir
den unternehmerischen Beteiligungsansatz.
Seit  Ubernahme  durch  die  NGC
Nachfolgekapital GmbH hat sich Unternehmen
dank des Nachfolgegeschaftsfiihrers Alexander
Felber hervorragend entwickelt und das Team
hat sich verdoppelt. Fir die néachste
Wachstumsphase des Unternehmens -
getrieben von Internationalisierung und der
zunehmenden  Einfiihrung  cloudbasierter
Loésungen in der Veterindrbranche - ist
Nordhealth mit seiner technischen Expertise
und der existierenden Cloud-Lésung der richtig
Partner, um den eingeschlagenen
Wachstumskurs fortzusetzen. Das
Unternehmen  wird weiterhin unabhdngig
unter der Marke Vetera operieren und von CEO
Alexander Felber mit Unterstiitzung seines
Managementteams  gefiihrt.  Die  NGC
Nachfolgekapital GmbH wird die weitere
Entwicklung von Vetera als Anteilseigner der
Nordhealth A/S begleiten.

Zudem hat die NGC mit dem Erwerb der der
Calmund & Riemer GmbH eine weitere Add-on
Transaktion im Bereich Gebadude-
dienstleistungen durchgefiihrt. Das
Unternehmen mit Sitz in Duisburg ist im
Bereich Schadlingsbekampfung und
Hygienetechnik tatig und gehort zur NGC
Dienstleistungen Gruppe, die sich bereits an
der Bastex Schéadlingsbekdampfung und
Hygienetechnik GmbH und der gelford GmbH
Gebdudereinigung und Dienstleistungen mit
Sitz in Essen beteiligt hat.

Durch die Ookam Software GmbH wurden
100% der Anteile an der blaulichtSMS GmbH
mit Sitz in Wien erworben, die eine
Softwarelosung flr Einsatzorganisation
(Feuerwehr, Bergwacht etc.) zur Alarmierung
und Koordination anbieten. Zudem wurden
rund 90% an der Voigt Software und Beratung
AG erworben, die eine Softwarelosung fiir
Bautrager anbieten und die Dbereits

bestehenden Beteiligungen an Unternehmen
mit  Softwarelésungen  fiir Bau- und
Immobilienbranche innerhalb der Ookam
Software GmbH erganzt.

% 3k %k %k %

Im Geschaftsjahr 2021 haben wir die
Transformation der MEDIQON Group AG zu
einer dezentral organisierten  Holding
abgeschlossen und das Wachstum der letzten
Jahre konnte erneut fortgefiihrt werden. Als
Holding-Gesellschaft sind wir dabei die Summe
unserer Tochtergesellschaften. Fiir die auRer-
ordentliche  Leistung im  vergangenen
Geschaftsjahr mochten wir uns bei den
Geschaftsfiihrern der Beteiligungsplattformen
und der operativen Beteiligungsunternehmen
ausdricklich bedanken.

Wir sind Uberzeugt davon, dass wir mit
unserem unternehmerischen und langfristigen
Beteiligungsansatz und den starken Teams in
unseren Tochtergesellschaften gut aufgestellt
sind, um das Wachstum der Gruppe weiterhin
voranzutreiben.

Wir wollen weiterhin keine ,Strategie am
Reilbrett” verfolgen, sondern Opportunitdten
dort wahrnehmen, wo sie sich ergeben und uns
laufend den jeweiligen Gegebenheiten
anpassen.

Die erfolgreiche Durchfiihrung der
Kapitalerhéhung im April 2022 ermoglicht uns
dabei auch zukiinftig eine hohe Flexibilitat im
weiteren Wachstum.

Fir lhr Vertrauen in die Entwicklung der
Gruppe und lhre Unterstiitzung mochten wir
uns, liebe Aktionar*innen, bedanken und
freuen uns auf ein personliches Treffen auf der
Hauptversammlung im Juli 2022.

lhre

Jan-Hendrik Mohr

Marlene Carl
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Die MEDIQON Group AG investiert in attraktive Unternehmen mit Sitz in der DACH-Region. Die
Unternehmensbeteiligungen der MEDIQON Group AG an operativ tdtigen Unternehmen (den
,Beteiligungsunternehmen”) finden dabei in der Regel nicht Uber eine direkte Beteiligung der
MEDIQON Group AG statt. Stattdessen werden Beteiligungsplattformen etabliert, an denen die
MEDIQON Group AG mehrheitlich beteiligt ist.

Im Rahmen der Unternehmensstrategie beteiligt sich die MEDIQON Group AG in Einzelfdllen auch -
entweder direkt oder Uber die MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH — direkt und mit einem
Minderheitenanteil an operativen Unternehmen. Zum 31.12.2021 gehéren mit der NGC
Nachfolgekapital GmbH, der Ookam Software GmbH und der CarMa Holding GmbH drei
Beteiligungsplattformen zur Gruppe, an denen die MEDIQON Group AG mit jeweils 80% beteiligt ist.
Die verbleibenden 20% liegen jeweils bei den Geschéaftsfihrern der Beteiligungsplattformen im
Rahmen einer Management-Beteiligung.

Zudem hat sich die Gesellschaft im Jahr 2021 — tiber die MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH - mit
21,5% an der Fintiba GmbH beteiligt. Seit 2019 halt die MEDIQON Group AG aullerdem eine
Minderheitsbeteiligung in Hohe von 39% an der E-M-C-direct GmbH & Co. KG.

Beteiligungen der NGC Nachfolgekapital GmbH

Die NGC Nachfolgekapital GmbH bietet Unternehmern die Mdglichkeit, ihr Lebenswerk sicher an die
nachste Generation zu Ubergeben. Ziel ist es, nachhaltige Lésungen fir Unternehmer und Mitarbeiter
umzusetzen und die Entwicklung der Unternehmen weiter voranzutreiben. Dabei bringt die NGC
Nachfolgekapital das Kapital und Talente fir die Fortfihrung und/oder Erweiterung der
Geschaftsfiihrung der operativen Unternehmen zusammen. Gemeinsam mit der operativen
Geschaftsfiihrung wird die Entwicklung der Unternehmen vorangetrieben, sowohl durch organisches
Wachstum aber auch z.B. durch Add-on Transaktionen. Bestimmte Branchen oder Markte sind nicht
festgelegt und werden auch nicht praferiert.

Zum 31.12.2021 hat sich die NGC Nachfolgekapital GmbH an insgesamt 7 operativen Unternehmen
beteiligt!, davon zwei im Rahmen von Add-on Transaktionen zu bereits bestehenden
Beteiligungsunternehmen im Segment Gebaudedienstleistungen und Bildung.

@irekt

® ® & @ cnc-systeme gmbh Teil der Gruppe seit Mai 2021

Die direkt cnc-systeme gmbh bietet mit ,NC Hops“ eine der flhrenden maschinen- und
herstellerunabhdngigen  CAD/CAM-Softwarelésungen fir die Holz-, Kunststoff- und
Aluminiumverarbeitende Industrie an. Die modular aufgebaute Software bildet den gesamten
Fertigungsprozess vom Design und der Konstruktion Giber die Arbeitsplanung bis hin zur Fertigung
ab und kann durch zahlreiche Erganzungsmodule individuell auf spezifische Kundenanforderungen
angepasst werden.

1 Wobei die zur GfW Gesellschaft fiir Weiterbildung mbH gehérenden Unternehmen speakeasy Berlin GmbH, die speakeasy
Minchen GmbH, die NEXT Level Learning GmbH und die strassenberger Akademie GmbH als ein Unternehmen
zusammengefasst betrachtet werden.
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easy!
Teil der Gruppe seit Dezember 2020 Speak Y

Speakeasy bietet konversations-orientierte Sprachkurse in Kleingruppen sowie Sprachkurse fir
Firmen und Einzelunterricht an und ist als Priifungszentrum fiir das Europdische Sprachenzertifikat
Ltelc” zertifiziert. Zudem bietet die Schule erganzende Dienstleistungen wie die Unterstiitzung im
VISA-Prozess und ein University-Pathway-Programm an. Bei den Schilern, die die Kurse
Ublicherweise selbst bezahlen, handelt es sich hauptsdchlich um Expats und auslandische
Studenten. Zur Gruppe gehoren die speakeasy Berlin GmbH, die Standorte in Berlin und Hamburg
betreibt, sowie die in 2021 gegriindete speakeasy Miinchen GmbH. Ebenfalls zur Gruppe gehort die
NEXT LEVEL learning GmbH, in der ein wird Online-Sprachschulen-Tool entwickelt wird. Im
Geschaftsjahr 2021 wurde das Angebot auflerdem im Rahmen eines Asset Deals um das Angebot
der strassenberger Akademie GmbH zur beruflichen Weiterbildung mit Fokus auf Kanzlei- und
Praxismanagement erweitert.

Teil der Gruppe seit Marz 2021

Die Kunstschule Wandsbek GmbH bietet als staatlich anerkannte Berufsfachschule seit {iber 30
Jahren ein Studium fiir Kommunikationsdesign an. Seit dem Erwerb durch die Tochtergesellschaft
der NGC Nachfolgekapital GmbH, der GfW Gesellschaft fir Weiterbildung GmbH wurde das Angebot
um den Studiengang Game Creation erweitert. Das sieben Semester dauernde Studium umfasst eine
breitgefacherte theoretische und praktische Ausbildung durch praxiserfahrene Dozent*innen.

LZKALTEHEL DEN
Teil der Gruppe seit August 2020 % HAMBURG %

Die Kaltehelden GmbH ist ein Meisterbetrieb im Bereich der Kalte- und Klimatechnik mit Sitz in
Hamburg. Das Unternehmen bietet Beratung, Planung und Neubau im Bereich Kalte- und
Klimatechnik sowie Luftreinigung an. Zusatzlich gehort auch die regelmaliige Wartung und Kontrolle
inklusive eines 24h-Notdienstes zum Serviceangebot. Der Griinder, Geschaftsfihrer und
Mitgesellschafter hat bereits 13 Jahre Erfahrung in der Branche und hat im August 2020 den Schritt
in die Selbststandigkeit gewahlt. Der Markt flir Kalte- und Klimatechnik ist deutschlandweit und
insbesondere in Hamburg sehr fragmentiert, so dass wir hier insgesamt ein gutes
Wachstumspotential (organisch wie anorganisch) sehen und den Grinder und Geschéftsfihrer
daher bei dem Aufbau einer modernen Kilte-/Klimatechnik-Gruppe unterstiitzen.

i?; g GEDAUDEREINIGUNG
&DIENSTLEISTUNGEN

Teil der Gruppe seit Juni 2020

Die Gelford GmbH Gebé&udereinigung und Dienstleistungen ist einer der fihrenden Anbieter fir
gebdudenahe Dienstleistungen im Ruhrgebiet. Mit einem historischen Schwerpunkt auf
Winterdienstleistungen hat das Unternehmen sein Angebot Uber die letzten Jahre kontinuierlich
ausgebaut und bietet heute eine Vielzahl von Dienstleistungen wie Glasreinigung, Entrimplung und
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Gartenpflege an. Zu den zumeist gewerblichen Kunden zdhlen grolRe Wohnungsgenossenschaften
aus der Region, Stadtwerke aber auch Supermarktketten und Banken.

Teil der Gruppe seit Marz 2021 BN =

Die Bastex Schadlingsbekdmpfung & Hygienetechnik GmbH wurde im Rahmen einer Add-on
Transaktion zur bestehenden Beteiligung an der Gelford GmbH Gebdaudereinigung und
Dienstleistungen erworben. Beide Unternehmen haben ihren Sitz in Essen.

Das Dienstleistungsangebot der Bastex Schadlingsbekdampfung & Hygienetechnik GmbH umfasst alle
Bereiche der Schadlingsbekdmpfung von Beratung zur Vorsorge und Schadlingsvermeidung, den
akuten Einsatz und die ganzjahrige Schadlingsprophylaxe bis hin zum komplexen Bautenschutz und
Branchenlésungen. Bei den Kunden handelt es sich vorwiegend um gewerbliche Kunden u.a. aus
den Lebensmittelbranche, Wohnungswirtschaft sowie Alten- und Pflegeeinrichtungen. Durch die
raumliche Nahe, die dhnliche Kundenbasis sowie dem komplementdren Dienstleistungsangebot
liegt ein hoher strategischer Fit zum Geschaft der Gelford GmbH Gebé&udereinigung und
Dienstleistungen vor.

A Y
J Veterd Teil der Gruppe Jun 2019 — Mai 2022

Die Vetera GmbH ist die Nummer zwei im Markt flr Praxismanagementsoftware flr Veterinare, sei
es in Praxen, Kliniken, Hochschulen oder wissenschaftlichen Instituten. Das 1982 gegriindete
Unternehmen verfiigt Giber eine stabile Kundenbasis in Deutschland, Osterreich und der Schweiz.
Die Produktfamilie Vetera ist modular aufgebaut und wird kundenspezifisch installiert. Die
Haupterlose resultieren aus Wartungsvertragen, die die Vetera-Nutzer abgeschlossen haben.
Produktentwicklung und Vertrieb sind seit Griindung in eigener Verantwortung.

Im Geschéftsjahr 2022 hat die NGC Nachfolgekapital ihre Anteile an der vetera GmbH (einem
Software- und Serviceanbieter fiir Tierarzte) an die Nordhealth A/S verduRert. Die Nordhealth A/S
ist ein borsennotiertes SaaS-Unternehmen mit Fokus auf cloudbasierte Software- und
Serviceldsungen fiir Veterindr- und Therapiefachleute.

Beteiligungen der Ookam Software GmbH

Die Ookam Software GmbH ist langfristiger Gesellschafter fiir Software-Unternehmen. Mit tiefer
Software-Expertise und einem aktiven Erfahrungs- und Wissensaustausch zwischen den
Ubernommenen Unternehmen tragt die Ookam Software GmbH dazu bei, die nachhaltige Entwicklung
der Gesellschaften zu unterstiitzen. Uber ein aktiv gepflegtes Netzwerk verfiigt das Unternehmen
weiterhin Uber Zugang zu Fachexperten und Nachfolgeunternehmern. Ziel ist, die Geschaftsfiihrung
starken, das Unternehmen nachhaltig zu entwickeln als auch die Arbeitsplatze der Mitarbeiter zu
sichern und Talente zu férdern. Zum 31.12.2021 hat sich die Ookam Software GmbH an insgesamt 9
operativen Software-Unternehmen beteiligt, die auf verschiedenste Branchen - von der
blechverarbeitenden Industrie iber Hausverwaltungen, Bautrager und Projektentwicklung bis zu
Orchestern — zugeschnittene Softwareldsungen anbieten.
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elKom _ _
SOLUTIONS Teil der Gruppe seit Dezember 2021

Das Kernprodukt der elKkom solutions GmbH ist eine Softwarelésung fiir die Konzernkonsolidierung,
die Standardfunktionen der Konzernrechnungslegung und -auswertung nach allen gangigen
Rechnungslegungsstandards abbildet. Das Produktportfolio wird erganzt um eine Lésung fir die
Unternehmens- und Konzernplanung sowie eine Business Intelligence-Losung fir Analyse,
Reporting und Controlling. Zu den Kunden gehdren GroRkonzerne genauso wie kleinere
Mittelstandler.

CORPORATE

R
Teil der Gruppe seit September 2021 MMNIAQE

Die Corporate Montage Europe GmbH ist langjahriger Partner der Softwareanbieter ELO Digital
Office, einer der fiihrenden Enterprise-Content-Management Softwarelésungen und Bentley, einem
US-amerikanischen Anbieters von CAD-Software im Konstruktionsbereich. Das Angebot wird um
selbstentwickelte Softwarelésungen, insbesondere an der Schnittstelle zwischen CAD-Software und
ECM-Software ergdnzt, um den Kunden ein umfangreiches und maRgeschneiderte Losung
anzubieten.

DAT Ex Teil der Gruppe seit April 2021

Die DATEX Software GmbH bietet mit der Software ,AMADEUS” eine der flihrenden
betriebswirtschaftlichen Komplettlosungen fiir Bautrager und Projektentwickler an. Die modular
aufgebaute Software deckt alle relevanten Prozesse der Branche von Projektadministration Gber
Mangelmanagement und Berichtswesen bis hin zur Finanzbuchhaltung ab. Zu den mehr als 600
Kunden, die die Software teilweise bereits seit mehr als 25 Jahren nutzen, gehoren kleinere
Bautrdger genauso wie groRere Immobilienentwickler — zumeist fiir Projekte in den Ballungszentren
in Deutschland.

Seftwaiel 24
Teil der Gruppe seit April 2021 -

Die Software24.com GmbH bietet mit ,,WIN-CASA“ eine hochspezialisierte Branchenlosung fir
Hausverwaltungen aller GroBenordnungen an. Neben Standardlésungen fir Verwalter von
Mietwohnungen oder Wohnungseigentimergemeinschaften wird das Angebot durch zahlreiche
Zusatzmodule z.B. flir das Gerdtemanagement oder die Erstellung von individualisierten Berichten
erweitert. Bei den mehr als 2.000 Kunden handelt es sich Giberwiegend um kleinere, regionale
Hausverwaltungen in ganz Deutschland.
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OPA)

Teil der Gruppe seit Dezember 2020

OPAS ist Weltmarktfihrer fir Orchestermanagement-Software und blickt auf mehr als 25 Jahre
Erfahrung in dieser Nische zurlick. Die Softwarelésung von OPAS wurde speziell an die Bedrfnisse
eines Orchestermanagements angepasst und Funktionalitditen zur Verwaltung von z.B.
Notenbibliotheken, der Programmplanung aber auch der Reise- und Logistikplanung. Mehr als 250
Orchester weltweit (von Australien Uber China und Europa bis in die USA) nutzen die
Softwareldsung, die in 15 Sprachen verfligbar ist. Das Unternehmen zeichnet sich durch einen hohen
Anteil an (wiederkehrenden) Wartungsumsatzen aus.

BLE.CEC

Teil der Gruppe seit Dezember 2020 SOFTWARE

Die BleTec Software GmbH bietet mit ihrer hochspezialisierten Software-Losung ,,IT-Blech” eine
modular aufgebaute Softwareldsung mit einem Fokus auf die Kern-Betriebsprozesse von
blechverarbeitenden Unternehmen. Der Kundenfokus liegt auf kleinen, mittelstandischen
Unternehmen. Das Unternehmen konnte Uber die letzten Jahre kontinuierlich neue Kunden
hinzugewinnen und mit mehr als 150 Unternehmen ist die Kundenbasis heute breit aufgestellt.

=

SW SOFTWAREHAUS
AL HEIDER GMBH
333

Teil der Gruppe seit Dezember 2019

Die SWH Softwarehaus Heider GmbH entwickelt und vertreibt die Schulverwaltungssoftware
Atlantis, die speziell auf die Anforderungen von Schulverwaltungen zugeschnittene Softwaremodule
bietet — von der Planung des Stundenplans tber die Verwaltung von Schiilerdaten bis zum
insbesondere flr Einrichtungen in privater Trdgerschaft oder deutsche Schulen im Ausland
relevanten Management von Schulgeldern. Zu den Kunden gehdren unter anderem renommierte
private Bildungstrager in Deutschland und Deutsche Schulen im Ausland. Mehr als die Halfte der
Kunden nutzt die Software dabei bereits seit mehr als zehn Jahren.

(¥) gripsware

datentechnik gmbh

Teil der Gruppe seit Dezember 2019

Die gripsware datentechnik GmbH entwickelt und vertreibt Softwareldsungen zur Unterstiitzung
des idealen Bauablaufs. Die modular buchbaren Lizenzprodukte umfassen ein mobiles Bautagebuch
mit inkludiertem Mangelmanagement, sowie Losungen zur Bauzeiten- und Projektplanung, zur
Finanzierung oder Budgetkontrolle, aber bspw. auch Module zur Uberwachung von Sicherheits- und
Gesundheitsschutzplanen. Die Produkte werden Uber eigene Vertriebsmitarbeiter, Gber Software-
Distributoren wie auch tber eigene Kunden via Provision vertrieben. Zu den mehr als 1.800 Kunden
zahlen vor allem Ingenieur- und Architekturbiiros aber auch Bauunternehmen und Behérden und
Kommunen.



MEDIQON Group AG — GESCHAFTSBERICHT 2021
Ubersicht Beteiligungsunternehmen Seite 14

DARITY

SOFTWARE Teil der Gruppe seit August 2019

Die Parity Software GmbH ist ein auf den Mittelstand spezialisierter ERP-Software Anbieter. Das
Unternehmen entwickelt und vertreibt eine eigene Softwareldsung, die samtliche Standard-
Funktionalitditen des Enterprise-Ressource-Plannings wie Verkauf, Einkauf, Lagerung, CRM,
Finanzbuchhaltung etc. abdeckt. Hauptkunden sind kleine und mittelstandische Handels- und
Industrieunternehmen in ganz Deutschland. Hauptsitz des Unternehmens ist in Eberdingen bei
Stuttgart, zudem gibt es eine Niederlassung in Bochum.

Beteiligungen der CarMa Holding GmbH

Die CarMa Holding GmbH wurde im Juni 2021 gegrindet und wird sich auf den
Telekommunikationsmarkt in Deutschland, insbesondere im Bereich Glasfaser konzentrieren. Als
erstes Investment hat die CarMa Holding GmbH die carrierwerke GmbH gegriindet, die ein modernes
und umfangreiches Dienstleistungskonzept fiir Breitbandnetze fir Stadtwerke, Kommunen und
andere Netzinhaber anbietet und als Nukleus fiir weitere Aktivitdten in dem Markt dienen soll. Eine
erste kleinere Add-on Akquisition hat bereits stattgefunden in diesem Bereich stattgefunden.

carrier

”@;r,ke, Teil der Gruppe seit August 2021

Die carrierwerke GmbH bietet ein modernes und umfangreiches Dienstleistungskonzept fir
Breitbandnetze fir Stadtwerke, Kommunen und andere Netzinhaber an. Die Basis bildet dabei die
Produktion und Bereitstellung von White-Label-Diensten fiir Internet, Telefonie und Fernsehen. Auf
Wunsch betreiben die carrierwerke aulRerdem das gesamte Breitbandnetz ihrer Kunden und binden
das Kundennetz auf Wunsch auch an Uberregionale Verbindungsstrecken und Internet-
Knotenpunkte an. Das Produktportfolio wird erganzt um die Bereiche Software und Beratung. Seit
Markteintritt im Oktober 2021 hat die carrierwerke unter anderem eine Kooperation mit der DB
Broadband vereinbart und bereits erste Stadtwerke als Kunden gewonnen.

‘
Teil der Gruppe seit November 2021 k interactive network

Die Interactive Network Communciations GmbH bietet individuelle technische Losungen fir
Gewerbekunden. Diese umfassen neben Glasfaser-Internetprodukten fir GrofRkunden auch
Losungen im Cyber-Security Umfeld und den Betrieb von E-Mail- und Datenspeichern in gesicherten
Umgebungen. Das Produktportfolio und die technische Ausstattung des Unternehmens ergéanzen
dabei das Angebot der carrierwerke GmbH innerhalb der CarMa-Gruppe komplementar.
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(Minderheits-)Beteiligungen der MEDIQON Group AG

Seit 2019 halt die MEDIQON Group AG eine Minderheitsbeteiligung an der E-M-C-direct GmbH & Co.
KG. Zudem hat sich die Gesellschaft im Jahr 2021 (lber die MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH)
mit 21,5% an der Fintiba GmbH beteiligt.

@ Fln tlba Teil der Gruppe seit Mai 2021

Die Fintiba GmbH wurde 2016 gegrindet und hat sich in den letzten Jahren als einer der flihrenden
Anbieter fir die Unterstiitzung internationaler Studierender und Young Professionals auf ihrem Weg
nach Deutschland etabliert. Als FinTech mit Sitz in Frankfurt bietet Fintiba Visa-Bewerbenden die
Moglichkeit, online und aus dem Ausland heraus ein fiir den Visumsprozess notwendiges Sperrkonto
zu erdffnen. Darliber hinaus unterstltzt Fintiba die Kund*innen u.a. bei dem Abschluss von
Versicherungen und Mietbirgschaften. Seit Grindung hat Fintiba bereits mehr als 100.000
internationale Studierende auf ihrem Weg nach Deutschland unterstitzt.

_—
i [1 @
: :
Teil der Gruppe seit Januar 2019 C-Tole fir Handwerk & Industric

Die E-M-C-direct GmbH & Co. KG ist ein auf Kabelschutzprodukte spezialisierter Importeur und
Handler. Das Produktportfolio reicht von Kabelbindern in unterschiedlichsten GrofRen und
Spezifikationen Uber Schrumpf- und Schutzschldauche bis hin zu dem notwendigen Zubehor. Die
Produkte werden in Europa und Asien eingekauft und teilweise auch kundenspezifisch
konfektioniert. Bei den Kunden handelt es sich insbesondere um Handwerksbetriebe, aber auch
Warenhauser und politische Parteien, die zum Befestigen von Wahlplakaten die Produkte der E-M-
C-direct nutzen.
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A. Grundlagen des Konzerns und der MEDIQON Group AG

Geschaftstatigkeit und Ausrichtung

Die MEDIQON Group AG in ihrer heutigen Form ist im Jahr 2018 entstanden. Nach dem Verkauf der
wesentlichen Vermaogensteile der ehemaligen Medical Columbus AG an die GHX Europe GmbH wurde
nach intensiven Diskussionen zwischen Management, Aufsichtsrat und Aktionariat entschieden, dass
die MEDIQON Group AG zukiinftig vorrangig als Holding fungieren soll und der Geschaftsbereich
Unternehmensbeteiligungen auf- und ausgebaut werden soll. Die Gesellschaft ist seit dem 03.06.2005
im Basic Board im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (WKN 661 830) notiert.

MEDIQON Group AG als Holdinggesellschaft

Die MEDIQON Group AG investiert in attraktive Unternehmen mit Sitz in der DACH-Region. Die
Unternehmensbeteiligungen der MEDIQON Group AG an operativ tdtigen Unternehmen (den
,Beteiligungsunternehmen®) finden dabei in der Regel nicht Gber eine direkte Beteiligung der
MEDIQON Group AG statt. Stattdessen werden Beteiligungsplattformen etabliert, an denen die
MEDIQON Group AG mehrheitlich beteiligt ist. Die Beteiligungsplattformen beteiligen sich wiederum
an den operativen Gesellschaften. Das fiir die Beteiligungen notwendige Eigenkapital wird durch die
MEDIQON Group AG als oberste Muttergesellschaft zur Verfligung gestellt.

Im Rahmen der Unternehmensstrategie beteiligt sich die MEDIQON Group AG in Einzelfédllen auch —
entweder direkt oder (iber die MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH — direkt und mit einem
Minderheitenanteil an operativen Unternehmen.

Ziele und Strategie
Steigerung des Unternehmenswerts durch Ausbau des Portfolios

Die MEDIQON Group AG verfolgt das Ziel, den Unternehmenswert der Gruppe langfristig und
nachhaltig zu steigern. Hierzu soll das bestehende Unternehmensbeteiligungsportfolio auch in den
nachsten Jahren weiter ausgebaut werden — sowohl durch akquisitorisches Wachstum der
bestehenden Beteiligungsplattformen als auch durch die Griindung neuer Beteiligungsplattformen
oder direkten Beteiligungen an operativen Unternehmen.

Bei ihren Unternehmensbeteiligungen verfolgt die MEDIQON Group AG — so wie auch die
Beteiligungsplattformen — einen unternehmerischen und langfristigen Ansatz. Die Entwicklung der
operativen Beteiligungsunternehmen soll nachhaltig und partnerschaftlich mit den jeweiligen
Geschaftsfiihrern und Mitarbeitern vorabgetrieben werden. Veraullerungen von Beteiligungs-
unternehmen zur kurzfristigen Steigerung des Unternehmenswerts sind ausdriicklich nicht Teil der
Strategie. Gleichwohl koénnen VerduBerungen stattfinden, insbesondere dann, wenn sie den
Unternehmen und Geschaftsfiihrer*innen ermoglichen, den néachsten Schritt auf ihrem
Wachstumspfad zu gehen.

Der Griindung neuer Beteiligungsplattformen oder direkter Unternehmensbeteiligungen durch die
MEDIQON Group AG folgt dabei keiner festgelegten Anlagestrategie. Potenzielle neue Plattformen
zeichnen sich dadurch aus, dass es auf dem relevanten Markt tUber die nachsten Jahre Wachstums-
und Investitionspotential gibt und die Geschaftsmodelle so skalieren kdnnen. Zudem — und am
wichtigsten — muss ein operatives Team vorhanden sein, das das Segment mit der MEDIQON Group
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AG als langfristiger Kapitalpartner zusammen aufbauen mdchte. Der Fokus liegt dabei auf Investitionen
mit Kaufpreisen im mittleren Mio. EUR Bereich, die von wenigen Investoren professionell Giberhaupt
betrachtet werden.

Beteiligungsplattformen als Wachstumstreiber

Wesentlicher Treiber fiir das Wachstum der MEDIQON Group AG als Gruppe sind die Beteiligungs-
plattformen. Zum 31.12.2021 gehoéren mit der NGC Nachfolgekapital GmbH, der Ookam Software
GmbH und der CarMa Holding GmbH drei Beteiligungsplattformen zur Gruppe, an denen die MEDIQON
Group AG mit jeweils 80% beteiligt ist. Die verbleibenden 20% liegen jeweils bei den Geschaftsfiihrern
der Beteiligungsplattformen im Rahmen einer Management-Beteiligung.

Die drei Plattformen fokussieren sich auf unterschiedliche Markte und verfolgen eigenstdandige
Strategien, die von den jeweiligen Geschaftsfiihrungen gesetzt und verantwortet werden. Die
MEDIQON Group AG ist hierzu im regelmaRigen Austausch mit den jeweiligen Geschaftsfiihrern und
agiert als Sparringspartner. Die Auswahl potenzieller neuer Beteiligungsunternehmen innerhalb der
jeweiligen Plattformen wird von den jeweiligen Geschaftsfiihrungen aktiv und eigenverantwortlich
gesteuert.

NGC Nachfolgekapital GmbH: Unternehmensnachfolgen im deutschen Mittelstand

Die NGC Nachfolgekapital GmbH mit Sitz in Minchen wurde im Marz 2019 gemeinsam mit Herrn
Alexander Preufiner als Geschaftsfiihrer und Minderheitsgesellschafter (20 %) gegriindet. Die NGC
Nachfolgekapital GmbH investiert in profitable Unternehmen, die bei der Unternehmensnachfolge aus
finanziellen und / oder personellen Griinden professionelle Unterstitzung oder einen Kapitalpartner
fir weiteres Wachstum bendtigen. Dabei bringt die NGC Nachfolgekapital GmbH das Kapital und
Talente fur die Fortfihrung und/oder Erweiterung der Geschaftsfihrung der operativen Unternehmen
zusammen.

Bestimmte Branchen oder Markte fiir die Investitionen sind nicht festgelegt und werden auch nicht
praferiert. Die bisher akquirierten Unternehmen kommen aus den Segmenten Software, Bildung und
B2B-Dienstleistungen und zeichnen sich durch ein nachhaltiges Geschaftsmodel und eine starke
Wettbewerbsposition in einer besonderen Nische aus.!

Gemeinsam mit der operativen Geschaftsfihrung wird die Entwicklung der Unternehmen
vorangetrieben, sowohl durch organisches Wachstum aber auch z.B. durch Add-on Transaktionen.

Zum 31.12.2021 hat sich die NGC Nachfolgekapital GmbH an insgesamt sieben operativen
Unternehmen beteiligt?, davon zwei im Rahmen von Add-on Transaktionen zu bereits bestehenden
Beteiligungsunternehmen im Segment Gebaudedienstleistungen und Bildung.

Ookam Software GmbH: Unternehmerischer Gesellschafter fiir Software-Unternehmen

Die Ookam Software GmbH mit Sitz in Berlin wurde im Mai 2019 gemeinsam mit Steffen von Blinau
und Niels Reinhard als Geschaftsfiihrer und Minderheitsgesellschafter gegriindet. Die Ookam Software
GmbH fokussiert sich auf den Aufbau einer dezentral organisierten Software-Gruppe sowie den Aufbau

L Eine kurze Darstellung der jeweiligen Geschadftsmodelle ist Teil des Geschéaftsberichts.

2 Wobei die zur GfW Gesellschaft fir Weiterbildung mbH geh6renden Unternehmen speakeasy Berlin GmbH, die speakeasy
Minchen GmbH, die NEXT Level Learning GmbH und die strassenberger Akademie GmbH als ein Unternehmen
zusammengefasst betrachtet werden.
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eines Talentpools von Fiuhrungskraften innerhalb der Ookam-Organisation, die die operativen
Unternehmen fihren. Bei den Zielunternehmen handelt es sich um Anbieter von vertikaler
Branchensoftware und spezialisierte Technologieunternehmen, die sich durch langfristige
Kundenbindung und damit einhergehend einen hohen Anteil an wiederkehrenden Umsatzen
auszeichnen. Die Zielunternehmen agieren operativ unabhangig; die Ookam Software GmbH bringt
sich mit ihrer tiefen Software-Expertise und einem aktiven Erfahrungs- und Wissensaustausch aktiv in
die nachhaltige Entwicklung der Unternehmen ein.

Zum 31.12.2021 hat sich die Ookam Software GmbH an insgesamt neun operativen Software-
Unternehmen beteiligt, die auf verschiedenste Branchen —von der blechverarbeitenden Industrie tGber
Hausverwaltungen, Bautrdger und Projektentwicklung bis zu Orchestern — zugeschnittene
Softwarelésungen anbieten.?

CarMa Holding GmbH: Moderne Losungen fiir den Telekommunikationsmarkt

Die CarMa Holding GmbH mit Sitz in Aalen wurde 2021 gemeinsam mit Marco Zapf und Michael Neska
gegrindet.

Die CarMa Holding GmbH wird sich auf den Telekommunikationsmarkt in Deutschland, insbesondere
im Bereich Glasfaser konzentrieren. Trotz der stark gestiegenen Bau- und Investitionsaktivitat im
Bereich von Glasfaser in den letzten Jahren, ist der Ausbaufortschritt in Deutschland im europdischen
Vergleich nach wie vor unterdurchschnittlich. Der Markt ist — insbesondere im landlichen Bereich —
stark fragmentiert. Wir sehen hier Gber die ndchsten Jahre Investitions- und Konsolidierungspotential
insbesondere im Bereich kleinerer Netzanbieter.

Mit Marco Zapf und Michael Neska konnten zwei Unternehmer mit langjahriger Erfahrung und einem
breiten Netzwerk in dem Markt gewonnen werden, die die CarMa Holding GmbH in den nachsten
Jahren in diesem Segment positionieren und mit der MEDIQON Group AG als langfristigen Partner
aufbauen mochten. Als erstes Investment hat die CarMa Holding GmbH die carrierwerke GmbH
gegriindet, die ein modernes und umfangreiches Dienstleistungskonzept flir Breitbandnetze fir
Stadtwerke, Kommunen und andere Netzinhaber anbietet. Zudem hat mit dem Erwerb der Interactive
Network Communications GmbH eine erste kleinere Akquisition in diesem Bereich stattgefunden.

Fintiba GmbH: FinTech fiir internationale Studierende und Expats

Im Mai 2021 hat die MEDIQON Group AG 21,5% der Anteile an der Fintiba GmbH erworben. Die Fintiba
GmbH wurde 2016 gegrindet und hat sich in den letzten Jahren als einer der filhrenden Anbieter fir
die Unterstltzung internationaler Studierender und Young Professionals auf ihrem Weg nach
Deutschland etabliert. Als FinTech mit Sitz in Frankfurt bietet Fintiba Visa-Bewerbenden die
Moglichkeit, online und aus dem Ausland heraus ein fiir den Visumsprozess notwendiges Sperrkonto
zu er6ffnen. Darlber hinaus unterstltzt Fintiba die Kund*innen u.a. bei dem Abschluss von
Versicherungen und Mietblrgschaften. Seit Griindung hat Fintiba bereits mehr als 100.000
internationale Studierende auf ihrem Weg nach Deutschland unterstitzt.

Anders als bei den drei Beteiligungsplattformen hat sich die MEDIQON Group AG hier direkt an einem
operativ tatigen Unternehmen beteiligt. Unter der Geschaftsfiihrung von Griinder Bastian Krieghoff ist
das Unternehmen in den letzten Jahren stark und profitabel gewachsen. Zudem wurde ein
Flihrungsteam aufgebaut, welches eine hohe Skalierung und Entwicklung des Geschafts ermdglicht.

3 Eine kurze Darstellung der jeweiligen Geschaftsmodelle ist Teil des Geschéftsberichts.
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Die Vision der Fintiba GmbH ist es der zentrale Anlaufpunkt flir alle in Deutschland bendétigten
(Finanz-)Produkte & Services fiir auslandische Studierende und Young Professionals zu sein.

Die MEDIQON Group AG unterstiitzt diese Strategie ausdriicklich und kann der Fintiba GmbH, Bastian
Krieghoff und dem gesamten Fihrungsteam als langfristiger und kapitalstarker Partner bei der
Geschaftsentwicklung zur Seite stehen.

Steuerungssystem
Beteiligungsstrukturen als wesentliches Steuerungselement

Wesentliches Steuerungselement auf Ebene der MEDIQON Group AG als oberste Muttergesellschaft
sind die gewdhlten Beteiligungsstrukturen und die Anreizstrukturen. Die Geschaftsfihrungen der
jeweiligen Beteiligungsplattformen sind im Rahmen einer Management-Beteiligungen mit einem
Anteil in HOhe von 20 % am Stammkapital der Beteiligungsplattformen beteiligt.

Fir die Finanzierung des Erwerbs von Beteiligungsunternehmen und gegebenenfalls auch fir die
Geschaftstatigkeit der Unternehmen bendétigtes Kapital wird durch die MEDIQON Group AG als
oberster Konzerngesellschaft in Form von Gesellschafterdarlehen bereitgestellt, die mit jahrlich 10%
verzinst werden. Damit besteht ein klarer Anreiz flir die Gruppenunternehmen, nur solche
Investitionen zu tatigen, deren erwartete Rendite diesen Wert (iberschreitet. Zudem besteht ein
Anreiz, Gberschissige Mittel an die AG zurlickzugeben, sofern eine Reinvestition in das eigene Geschaft
nicht eine héhere Rendite erwarten lasst.

Der Erwerb der Beteiligungsunternehmen erfolgt regelmaRig tGber Akquisitionsgesellschaften, die von
der Beteiligungsplattform gegriindet werden. Auch hier findet teilweise eine Management-Beteiligung
als Minderheitsbeteiligung zur Incentivierung der jeweiligen Geschaftsfiihrungen der operativ tatigen
Unternehmen statt.

Dezentrale Organisationsstrukturen

Die Identifikation und Analyse von neuen Beteiligungsunternehmen sowie die Transaktions-
strukturierung liegt bei den jeweiligen Beteiligungsplattformen. Potenzielle Investments werden der
MEDIQON Group AG vorgestellt, seitens des Vorstands (gegebenenfalls gemeinsam mit dem
Aufsichtsrat) diskutiert, validiert und eine Investitionsentscheidung getroffen.

Auf die operative Geschaftsfiihrung der Beteiligungsunternehmen nimmt die MEDIQON Group AG
grundsatzlich keinen Einfluss. Die Unternehmen werden von der jeweiligen Geschaftsfihrung
selbststdandig und eigenverantwortlich gesteuert. Die MEDIQON Group AG Ulberwacht die operative
Entwicklung auf Basis unterjahriger Berichte, die insbesondere die betriebswirtschaftlichen
Auswertungen der jeweiligen operativen Unternehmen umfassen.

Zentrales Steuerungselement ist dabei der regelmafige Austausch mit den Geschaftsfiihrern der
Beteiligungsplattformen, die die operative Entwicklung der durch sie erworbenen operativen
Unternehmen hauptverantwortlich begleiten und steuern. Die Intensitdt und Haufigkeit des
Austausches sind dabei in hohem MaRe abhangig von der operativen Entwicklung der jeweiligen
Unternehmen.
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Basiswert als zentrale Steuerungsgrofle

Die MEDIQON Group AG verfolgt das Ziel, den Unternehmenswert der Gruppe langfristig und
nachhaltig zu steigern. Dabei ist die Gesellschaft nicht auf eine kurzfristige Wertsteigerung durch
Verkaufserlose fokussiert, sondern vielmehr auf einen langfristigen Wertzuwachs durch den Auf- und
Ausbau der Gruppe.

Als wesentliche Kennzahl fir die Entwicklung des Unternehmenswerts berechnet die MEDIQON Group
AG seit dem Geschaftsjahr 2020 den Basiswert, der alle operativen Unternehmensbeteiligungen der
Gruppe sowie die Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten der MEDIQON Group AG als oberste
Muttergesellschaft bewertet.

Der Bewertung der Anteile an den durch die Beteiligungsplattformen erworbenen Unternehmen liegt
folgende Bewertungslogik zu Grunde: Auf Basis des gezahlten Kaufpreises im Verhéltnis zum fir die
Bewertung bei Kauf zu Grunde gelegten Adjustierten EBITDA der operativen Gesellschaft ergibt sich
ein Multiple fiir 100% der Anteile. Multipliziert mit dem Adjustierten EBITDA des jeweilig betrachteten
Geschaftsjahres ergibt sich der Unternehmenswert. Abziglich der Nettoverschuldung (Banken- und
Verkduferdarlehen zuziglich des nicht fiir den operativen Betrieb benétigten Kassenbestands) auf
Ebene der jeweiligen Akquisitionsgesellschaft ergibt sich der Eigenkapitalwert fir 100% der Anteile.
Die Liquiditatspraferenz von Gesellschafterdarlehen sowie gesellschaftsrechtlich vereinbarte
kapitaldisproportionale Anteile (z.B. durch Vorzugsdividenden auf Kapitalriicklagen) werden bei der
Bewertung bericksichtigt.

Die Gesellschaft hat sich bewusst daflir entschieden, bei der Bewertung das Einstiegsmultiple zu
Grunde zu legen und nicht auf z.B. Multiplikatoren aus vergleichbaren, kiirzlich stattgefundenen
Transaktionen abzustellen, um den Basiswert Uber viele Jahre hinweg konsistent — und unabhangig
von der Unternehmensbewertung an den Borsen — zu berechnen und darzustellen.

Die Summe des anteilig auf die MEDIQON Group AG entfallenden Eigenkapitalwerts aller
Beteiligungsunternehmen ergibt den Basiswert der Beteiligungsunternehmen (inklusive der von der
MEDIQON Group AG fiir den Erwerb zur Verfligung gestellten Gesellschafterdarlehen).

Neben dem Basiswert der operativen Beteiligungsunternehmen flieen der Marktwert zum jeweiligen
Stichtag des Wertpapierdepots der MEDIQON Group AG als oberste Muttergesellschaft sowie die
Nettoverschuldung der MEDIQON Group AG in die Berechnung ein.

Wesentliche wirtschaftliche Einflussgréf3en

Abgeleitet aus dem Basiswert der Beteiligungsunternehmen ergeben sich drei wirtschaftliche
EinflussgroRen fir die Entwicklung des Unternehmenswerts:

Operative Entwicklung der Beteiligungsunternehmen: Umsatz und Adjustiertes EBITDA

Alle Beteiligungsplattformen verfolgen das Ziel, die erworbenen Unternehmen langfristig und
nachhaltig wachsen zu lassen. Eine Steigerung der Umsatzerldse wirkt sich dabei insbesondere bei den
Softwareunternehmen mit einem hohen Anteil an wiederkehrenden Umsdtzen auch in den
kommenden Jahren nachhaltig positiv auf die Entwicklung des Unternehmens aus. Das Wachstum wird
dabei u.a. durch die Optimierung von Vertriebsprozessen, dem Ausbau der Vertriebsmannschaft und
eine Anpassung der Preispolitik auf aktuelle Marktgegebenheiten getrieben.
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Zur Messung der operativen Leistungskraft der Unternehmen wird das adjustierte Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (Adjustiertes EBITDA) herangezogen, um die tatsadchliche Ertragskraft —
unabhdngig zum Beispiel von der gewahlten Finanzierungsstruktur, Abschreibungen auf die
Erwerbspreise oder steuerlichen Sondereffekten — zu betrachten. Auf Grund der Auswahl an
Geschaftsmodellen der operativen Beteiligungsunternehmen, die sich durch geringe Kapitalbindung
auszeichnen, fallen nur in sehr geringem Umfang Abschreibungen auf Sachanlagen an. Die auf das
EBITDA angewendeten Korrekturen betreffen vor allem aus dem Geschaftsmodel resultierende
doppelte Geschaftsfihrergehalter. Regelmalig ist bei den durch eine der Beteiligungsplattformen
erworbenen Gesellschaftern der Verkaufer bisher auch als Geschaftsfiihrer tatig gewesen und die
Geschaftsfiihrung wird nach dem Erwerb an einen neuen Geschéftsfiihrer Gbergeben. Um den
Ubergang méglichst reibungslos zu gestalten, bleibt der bisherige Geschaftsfiihrer tiblicherweise noch
einige Monate an Bord und begleitet den Prozess. Weitere Korrekturen betreffen unternehmens-
interne Verrechnungen zwischen den Beteiligungsplattformen und den Beteiligungsunternehmen
sowie eindeutig einmalige Ausgaben fiir das weitere Wachstum des Unternehmens.

Investiertes Kapital

Der langfristige Anstieg des Basiswerts ist auch von der fortlaufenden Investitionstatigkeit durch die
Beteiligungsplattformen getrieben. Dabei hat der Erwerb neuer Beteiligungsunternehmen kurzfristig
keinen Einfluss auf den Basiswert, da sich die verfligbaren freien Mittel auf Ebene der MEDIQON Group
AG durch die Bereitstellung des bendtigten Kapitals entsprechend verringern. Langfristig steigt der
Basiswert mit steigender Investitionstatigkeit durch eine positive Entwicklung der operativen
Unternehmen sowie die durch einen positiven operativen Cashflow getriebene, zunehmende
Entschuldung auf Ebene der jeweiligen Akquisitionsgesellschaft.

Cash-Flow-Konvertierung der operativen Beteiligungsunternehmen

Die von den operativen Beteiligungsunternehmen erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiisse werden
vorrangig zur Bedienung der aufgenommenen Fremdfinanzierung verwendet, wodurch der
Eigenkapitalwert der jeweiligen Gesellschaft steigt. Dariliberhinausgehende freie Mittel werden
zunachst zur Rickfihrung der Gesellschafterdarlehen der MEDIQON Group AG genutzt und stehen
somit flr neue Investitionen durch die Konzernmutter zur Verfliigung. Mittelfristig werden — nach
Rickfihrung der Fremdfinanzierung und Gesellschafterdarlehen — Ausschittungen von den
operativen Gesellschaften an die Beteiligungsplattformen angestrebt. Die Mittel kbnnen entweder
bereits auf Ebene der Plattformen fiir Reinvestitionen genutzt werden oder an die MEDIQON Group
AG als Muttergesellschaft ausgeschiittet werden.



MEDIQON Group AG — KONZERNABSCHLUSS 2021
Zusammengefasster LAGEBERICHT zum 31.12.2021 Seite 23

B. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach dem pandemiebedingten Riickgang des Bruttoinlandsprodukts in 2020,hat sich die deutsche
Wirtschaft insbesondere im zweiten und dritten Quartal 2021 wieder deutlich erholt und das
Bruttoinlandsprodukt verzeichnet 2021 insgesamt einen Anstieg um 2,9%, wobei das vierte Quartal —
vermutlich ausgelost durch die zunehmende Verbreitung der Omikron-Virusvariante — einen leichten
Rickgang gegeniber dem Vorjahr verzeichnet hat. Insbesondere anhaltende Lieferengpasse und
resultierende Produktionseinschrankungen sowie steigende Energiepreise belasten die deutsche
Wirtschaft nach wie vor. Die Inflationsrate liegt fiir das Jahr 2021 im Jahresdurchschnitt bei +3,2%.

Software- und IT-Markt weiterhin auf Wachstumskurs

11 der 18 Unternehmen, an denen die MEDIQON Group AG iber die Beteiligungsplattformen
mehrheitlich beteiligt ist, bieten branchenspezifische Softwareldsungen an. Der deutsche IT-Markt hat
nach Angaben des Branchenverbands der deutschen Informations- und Telekommunikationsbranche
(bitkom e.V.) 2021 erneut Wachstum verzeichnet. Das Marktvolumen im Bereich Software und IT-
Services ist im Jahr 2021 um auf insgesamt 5,6% auf EUR 71,2 Mrd. gestiegen. Treiber fiir die positive
Entwicklung ist unter anderem der nach wie vor anhaltende Digitalisierungstrend insbesondere auch
im deutschen Mittelstand, der durch die Covid-19 Pandemie laut KfW Mittelstandspanel einen
weiteren Anschub erhalten hat.*

Anzahl ausldndischer Studenten an deutschen Universitdten wéchst trotz Covid-19

Die Konzernunternehmen speakeasy Berlin GmbH und speakeasy Miinchen GmbH bieten
Deutschkurse fir internationale Expats und Studierende an. Die Fintiba GmbH, an der die MEDIQON
Group AG mit 21,5% beteiligt ist, unterstitzt internationale Studierende und Young Professionals auf
ihrem Weg nach Deutschland. Laut Deutschem Studentenwerk ist Deutschland das wichtigste nicht-
englischsprachige Gastland fir auslandische Studierende und liegt insgesamt auf Platz 4 der Liste der
Gastlander. Trotz der Einschrankungen der Covid-19 Pandemie ist die Zahl der auslandischen
Studierende in 2021 erneut gewachsen. Dabei machen Studierende aus nicht-europdischen
Herkunftslandern den weit Gberwiegenden Teil aus.

Erheblicher Nachholbedarf beim Ausbau von Glasfasernetzen

Deutschland liegt mit einer Verfligbarkeit von Glasfaserzugangen von 15,4% per Mitte 2021 nach wie
vor deutlich unter dem unter dem europdischen Durchschnitt (52,5% per September 2020 gem. FttH
Council Europe). Wahrend im stadtischen Bereich haufig noch Kabel als Alternative zur Verfligung
steht, besteht gerade im landlichen Bereich erheblicher Investitionsbedarf. Lediglich 25% der
Haushalte und 30% der Gewerbestandorte haben Zugang zu Breitbdndern > 400 Mbit/s>. Im Rahmen
des Koalitionsvertrags wurde das Ziel, eine flachendeckende Versorgung mit Glasfaser durch
Glasfaseranschliisse bis in die Wohnung (FttH) verankert. Bei dem Ausbau insbesondere im landlichen
Bereich sollen Kommunen und Stadtwerke eine besondere Rolle spielen und es stehen umfangreiche
Fordermittel zur Verfligung.

4 KfW-Digitalisierungsbericht Mittelstand 2021, Méarz 2022
5 Bundesministerium fir Digitales und Verkehr, Bericht zum Breitbandatlas, Stand Mitte 2021
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Andauernder Aufwartstrend bei Unternehmensnachfolgen

Sowohl die NGC Nachfolgekapital GmbH als auch die Ookam Software GmbH erwerben Unternehmen
regelmalRig im Rahmen von Nachfolgelosungen, wenn die Grinder und Geschaftsfihrer sich aus
personlichen Griinden aus dem operativen Geschéaftsbetrieb zuriickziehen mochten. Die Zahl der
Unternehmensnachfolgen im deutschen Mittelstand wachst demografiebedingt seit Jahren. Nach
Schatzungen des Instituts flir Mittelstandsforschung Bonn stehen im Zeitraum 2022 bis 2026 etwa
190.000 Unternehmen in Deutschland zur Ubergabe an, weil die Eigentiimer*innen sich aus
persénlichen Grinden aus der Geschéaftsfihrung zuriickziehen méchten®. Mit 45,1% machen
Unternehmen, die unternehmensbezogene Dienstleistungen anbieten, den weit Gberwiegenden Teil
aus. Rund 40% der Ubergaben werden dabei fiir Unternehmen in der fiir die Ookam Software GmbH
und die NGC Nachfolgekapital GmbH besonders relevante GroRenklassen zwischen EUR 1 Mio. und 25
Mio. Umsatz erwartet.

Geschaftsverlauf

Im Geschaftsjahr 2021 wurde das Wachstum der Gruppe erfolgreich fortgesetzt. Die beiden bereits im
Geschaftsjahr 2020 bestehenden Beteiligungsplattformen NGC Nachfolgekapital GmbH und Ookam
Software GmbH haben sich insgesamt an sieben weiteren operativen Unternehmen beteiligt. Mit der
CarMa Holding GmbH wurde eine dritte Beteiligungsplattform gegriindet, die sich im abgelaufenen
Jahr bereits an zwei operativen Unternehmen beteiligt hat (davon eines im Rahmen einer
Neugriindung). Zudem hat die MEDIQON Group AG eine Minderheitsbeteiligung an der Fintiba GmbH
erworben. Zum 31.12.2021 gehoren damit insgesamt 20 operative Beteiligungsunternehmen zur
Gruppe, davon zwei im Rahmen von Minderheitsbeteiligungen (Vorjahr zehn Unternehmen, davon
eine Minderheitsbeteiligung). Dariiber hinaus hat die MEDIQON Group AG einen Anteil von 20,15% an
der Eifelhdhen-Klink AG erworben.

Im April 2021 hat die MEDIQON Group AG 100% der Anteile an der MEDIQON GmbH verdulRert. Nach
intensiver Prifung verschiedener Handlungsmoglichkeiten ist die MEDIQON Group AG im
Geschaftsjahr 2021 zu der Entscheidung gekommen, dass ein Verkauf die beste Losung ist. Die
Hintergriinde wurden im Geschafts- und Lagebericht 2020 bereits ausfihrlich erlautert. Der aus dem
Verkauf resultierende Abschreibungsbedarf auf die Beteiligung an der MEDIQON GmbH und die
Gesellschafterdarlehen wurde ebenfalls bereits im Jahresabschluss 2020 abgebildet.

6 Institut fir Mittelstandsforschung Bonn, Daten und Fakten Nr. 27: Unternehmensnachfolgen in Deutschland 2022 bis 2026,
Dezember 2021. Fir den vorhergehenden 5-Jahres-Zeitraum lag der Schatzwert noch bei 150.000.
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Wesentliche Kennzahlen zum 31.12.2021

Das erfolgreich fortgefiihrte Wachstum der Gruppe im Geschéftsjahr 2021 spiegelt sich in einem

deutlichen Anstieg der wesentlichen Kennzahlen wider:

2020 2021
Basiswert je Aktie € 3,46 €4,69
Adjustierter Gewinn je Aktie €0,18 €0,38
Umsatz operativer Beteiligungsunternehmen’ €18,5 Mio. € 34,4 Mio.
EBITDA (ausgewiesen) operativer Beteiligungsunternehmen?® €5,0Mio. €9,6 Mio.
EBITDA (adjustiert) operativer Beteiligungsunternehmen?® €5,6 Mio. € 11,2 Mio.
Operative Beteiligungsunternehmen (Mehrheitsbeteiligungen) 9 18
Minderheitsbeteiligungen der Gruppe (soweit nicht bérsennotiert) 1 2
Investiertes Kapital® € 33,8 Mio. €67,8Mio.
davon fiir den Erwerb von Minderheitsbeteiligungen €1,2Mio. €3,1Mio.

Fiir die Berechnung des Umsatzes und des EBITDAs der operativen Gruppenunternehmen sowie des
Ergebnisses per Aktie werden samtliche zum 31.12.2021 zur Gruppe gehdrenden operativen
Beteiligungsunternehmen mit den Ergebnissen fir das gesamte Geschaftsjahr bericksichtigt —
unabhdngig vom Erwerbszeitpunkt. Fiir den Konzernabschluss werden gemafl § 301 HGB die
Ergebnisse nur fir den Zeitraum einbezogen, in dem das Unternehmen Teil der Gruppe war.

Die auf das ausgewiesene EBITDA angewandten Korrekturen betreffen im Wesentlichen doppelte
Geschaftsfiihrergehélter, die wihrend einer Ubergangsphase nach der Erwerb hiufig gezahlt werden
(EUR 0,62 Mio.). Die sonstigen operativen Adjustments belaufen sich aggregiert auf EUR 0,95 Mio.

Neben den operativen Gesellschaften sind auch die MEDIQON Group AG sowie die Beteiligungs-
plattformen und Akquisitionsgesellschaften in den Konzernabschluss miteinbezogen. Kosten auf Ebene
der Beteiligungsplattformen und Akquisitionsgesellschaften fallen im Wesentlichen fiir das
Vorantreiben des weiteren Wachstums der Gruppe durch Priifung neuer Akquisitionen einerseits
sowie die Weiterentwicklung der operativen Beteiligungsunternehmen (z.B. durch die Einrichtung von
mit Industrieexperten besetzten Beirdten) an.

7 nur Mehrheitsbeteiligungen der Gruppe inkludiert

8 Umfasst das insgesamt flur der Erwerb von Gruppenunternehmen investiertes Kapital (inkl. Fremdfinanzierung und
Eigenkapitalbeitrag von Minderheitsgesellschaftern) sowie von der MEDIQON Group AG bereitgestellt Mittel fir den
operativen Geschaftsbetrieb von Tochtergesellschaften. Soweit es sich um Minderheitsbeteiligungen handelt, wird nur der
von der MEDIQON Group AG investierte Betrag fiir den Erwerb der Gesellschaft beriicksichtigt.
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Uberleitungsrechnung Umsatz und EBITDA zum Konzernabschluss 2021
Umsatz (ausIEgBel;lr:Z?en)g
Summe operativer Beteiligungsunternehmen € 34,4 Mio. € 9,6 Mio.
davon vor Erwerbszeitpunkt € 5,8 Mio. € 2,1 Mio.
Summe operativer Beteiligungsunternehmen im Konzernabschluss | € 28,7 Mio. € 7,4 Mio.
Beteiligungsplattformen und Akquisitionsgesellschaften €0,0 Mio. € -1,6 Mio.
MEDIQON Group AG und MEDIQON Beteiligungsgesellschaft €0,0 Mio. €-1,4 Mio.
Konzernabschluss € 28,7 Mio. € 4,5 Mio.

Neben dem durch den Ausbau der Entwicklung der Unternehmen, die bereits 2020 Teil der

Gruppenunternehmen getriebenen Gruppe waren

Wachstum, haben sich auch die

bereits in 2020 erworbenen 2020 2021 A
operativen Beteiligungs-

. . o
unternehmen sehr positiv entwickelt. Umsatz €18,5 Mio. € 21,4 Mio. +15,7%
Der Umsatz fiir das Geschaftsjahr EB”DA. € 5,0 Mio. € 5,4 Mio. +8,0%
2021 der operativen Beteiligungs- (3usgewiesen)
unternehmen, die per Ende 2020 EBI_TDA_ €5,6 Mio. € 6,0 Mio. +7,1%

(adjustiert)

bereits Teil der Gruppe waren, ist
insgesamt um 15,7% angestiegen — das EBITDA (adjustiert) hat sich um 7,1% verbessert.

Adjustierter Gewinn je Aktie

Dem Geschéaftsmodell der MEDIQON Group AG und ihren Tochtergesellschaften inharent ist das
Konzernergebnis der Gesellschaft in besonderem Male durch die Ergebnisse der Kapitalkonsolidierung
und die resultierenden Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und die Auflésung des im
Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckten Auftragsbestands sowie die damit einhergehende
Auflésung der passiven latenten Steuern gepragt. Darliber hinaus hat die Abschreibung auf den
Geschafts- und Firmenwert einen signifikanten Einfluss auf das Konzernergebnis. Fir den adjustierten
Konzerngewinn wird der Konzernjahresiiberschuss um diese Effekte (sowie die daraus entfallenden
Anteile auf Minderheiten) korrigiert. Zudem wird — wie auch fiir Umsatz und EBITDA — das Ergebnis
der im laufenden Geschaftsjahr erworbenen Unternehmen, dass vor dem Erwerb durch eine
Gruppengesellschaft erzielt wurde, mitberiicksichtigt (anteilig korrigiert um die Anteile der
Minderheitsgesellschafter auf den verschiedenen Ebenen). Das Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen wird fiir Berechnung nur dann beriicksichtigt, wenn es sich um Ausschittungen handelt
(nach Steuern).

9 Flir die Berechnung des ausgewiesenen EBITDAs werden die aus der Kaufpreisallokation resultierende Verminderung des
Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen, Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen sowie Ertrage aus dem
Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens nicht beriicksichtigt.
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Uberleitungsrechnung vom Konzernverlust 2021 zum adjustieren Gewinn je Aktie 2021

(in EUR Tsd.)

Jahresfehlbetrag -€ 2.266,97
- | Anteile anderer Gesellschafter -€ 1.094,05
=| Konzernverlust -€1.172,91
+| Verminderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen aus Kaufpreisallokation € 735,97

Abschreibungen auf Vermogensgegenstdnde aus Kaufpreisallokation und
+ . . €4.241,59

Geschafts- und Firmenwerte
- | Aufloésung passiver latenter Steuern € 448,15
- | davon in Anteilen anderer Gesellschafter enthalten €1.266,44
+| Sonstige Konsolidierungsbedingte Anpassungen €8,90
+| Korrektur des Konzernverlusts aus den Ergebnissen der Kapitalkonsolidierung €3.271,86
- | Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -€ 851,63
+| Erhaltene Dividende aus assoziierten Unternehmen € 129,00
. Korrektur des Konzernverlusts aus den Ergebnissen assoziierter € 980,63

Unternehmen
+| Ergebnisse von Tochterunternehmen vor Erwerbszeitpunkt €1.484,66
- | davon Anteilen andere Gesellschafter €394,14
+| Korrektur des Konzernverlusts aus Ergebnissen vor Erwerbszeitpunkt € 1.090,52
=| Adjustierter Konzerngewinn €4.170,09
/ | Anzahl Aktien zum Jahresende 10.999.513
=| Adj. Gewinn je Aktie €0,38

Finanz- und Vermogenslage des Konzerns

Die MEDIQON Group AG erstellt fir das Geschaftsjahr 2021 erstmalig und freiwillig einen
Konzernabschluss, da die GroBenkriterien gemals § 293 (1) HGB im Geschéftsjahr 2021 erstmalig
Uberschritten wurden. Zudem wurde fiir illustrative Zwecke eine Konzernbilanz fir das Geschaftsjahr
2020 aufgestellt.

Effekte der Kapitalkonsolidierung und Kaufpreisallokation auf die Vermogenslage

Dem Geschaftsmodell der MEDIQON Group AG und ihren Tochtergesellschaften inharent ist die Bilanz
des Konzerns in besonderem MaRe durch die Ergebnisse der Kapitalkonsolidierung der zum Konzern
gehorenden Tochterunternehmen gepragt. Der — Giblicherweise auf Ebene der Akquisitionsgesellschaft
— bilanzierte Beteiligungswert (Kaufpreis sowie Transaktionsnebenkosten) wird mit dem anteilig auf
die Akquisitionsgesellschaft entfallenden Eigenkapital der operativen Gesellschaft verrechnet.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt dabei nach der Neubewertungsmethode: Im Rahmen einer
Kaufpreisallokation werden die wesentlichen (im-)materiellen Vermogensgegenstdnde des jeweils
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operativ tatigen Unternehmen identifiziert und gegebenenfalls neubewertet. Die aufgedeckten stillen
Reserven werden im Konzernabschluss aktiviert und planmaRig abgeschrieben.

Da es sich bei den Konzernunternehmen um Unternehmen aus dem Dienstleistungs- und
Softwarebereich handelt, deren Geschaftsmodel sich durch eine geringe Kapitalbindung und
Verschuldung auszeichnet, wurden mit Ausnahme einer miterworbenen Betriebsimmobilie keine
wesentlichen stillen Reserven oder Lasten in den materiellen Vermoégenswerten und Schulden
identifiziert. Im Rahmen von Geschadftsmodellanalysen wurden im Wesentlichen folgende
immaterielle Vermogenswerte identifiziert und bewertet:

Software: Die Kosten fir die selbstentwickelte Software der Tochtergesellschaften wurden in den
Einzelabschliissen Ublicherweise nicht aktiviert. Im Rahmen der Kaufpreisallokation wurde die
Software neubewertet und wird Uber 5 Jahre abgeschrieben.

Marke: Die durch die Plattformen erworbenen Unternehmen sind regelmafig in ihren spezifischen
Nischen etabliert und bekannt, so dass der jeweiligen Marke ein Wert zuzuordnen ist. Die so
identifizierten Vermogenswerte werden tber 15 Jahre abgeschrieben.

Auftragsbestand: Insbesondere die Softwareunternehmen der Gruppe zeichnen sich durch einen
hohen Anteil an Wartungsvertragen aus, die mit einer jahrlichen Zahlung an Wartungsgebiihren durch
den Kunden einhergehen. Abhangig vom Erwerbszeitpunkt und den Kiindigungsfristen der Vertrage
liegen hier zum Erwerbszeitpunkt stille Reserven auf Grund der zuklnftigen Umsatze vor, die im
Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckt wurden. Die so identifizierten Vermogenswerte werden
im Umlaufvermogen ausgewiesen und Uber die Restlaufzeit der Vertrage (lblicherweise 1 Jahr)
aufgelost.

Auf die im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckten stillen Reserven und die dadurch
entstehenden zeitlichen Ansatz- und Bewertungsdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz
wurden passive latente Steuern gebildet. Diese latenten Steuern werden bei der Erstkonsolidierung
erfolgsneutral erfasst. Zur Ermittlung dieser wurde ein durchschnittlicher Steuersatz im Konzern in
Hohe von 30 % verwendet. Die passiven latenten Steuern werden Uiber die betriebliche Nutzungsdauer
der jeweiligen Vermogenswerte erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgelost.

Die Differenz aus dem Wertansatz bei der direkten Muttergesellschaft und dem neubewerteten
Eigenkapital wird im Geschafts- und Firmenwert ausgewiesen, die Uber 10 Jahre planmaRig
abgeschrieben werden. Der Geschafts- und Firmenwert spiegelt dabei die langfristigen Geschafts-
beziehungen sowie die gute operative Ertragskraft der operativen Beteiligungsunternehmen wider.

Als Bewertungszeitpunkt wurde der jeweilige Erwerbszeitpunkt der Tochtergesellschaften gewahlt.
Die auf das Geschaftsjahr 2019 entfallenden Auflésungen des neubewerteten Auftragsbestands,
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte (inklusive Geschafts- und Firmenwert) sowie die
Ausldsung der entsprechenden latenten Steuern werden im Ergebnisvortrag fiir den Konzernabschluss
2020 beriicksichtigt.

In der Unternehmensstruktur des MEDIQON Group Konzerns sind auf verschiedenen Ebenen
Minderheitsgesellschafter angesiedelt. Sofern auf der relevanten Ebene eine Kapitalkonsolidierung
stattfindet, werden die auf die Minderheitsgesellschafter entfallenden Anteile an der
ergebniswirksamen Abschreibung und Auflosung der in der Kaufpreisallokation aufgedeckte
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Vermogenswerte und dem Geschafts- und Firmenwert dem Anteil anderer Gesellschafter am
Jahresiliberschuss beziehungsweise am vorgetragenen Eigenkapital zugeordnet (Angaben in EUR Tsd.).

Erwerb Afa/ EB 2019/ Erwerb Afa/ EB 2020 / Erwerb Afa/ EB 2021
in 2019 Auflosung AB 2020 in2020  Auflésung AB 2021 in2021  Auflésung

Geschafts- und

. 6.844,1 -117,3 6.726,9 15.561,2 -1.037,4 21.250,7 23.608,3 -3.337,7 41.521,3
Firmenwert
Im. Vermogenswerte |, ;¢, 5 59,7 17046 | 39503  -260,0 53949 | 33625  -8943 | 7.863,0
aus Neubewertung
Sachanlagevermogen

316,0 -9,6 306,4

aus Neubewertung
Auftragsbestand aus |5, 5 -136,5 597,7 189,5 -597,7 1895 | 14765  -736,0 930,0
Neubewertung
Passive latente 585,8 58,9 526,9 11114 236,8 1.401,5 | 1.546,5 448,2 2.499,8
Steuern
Effekt ?uf den -254,7 -1.658,3 -4.529,4
Jahrestiberschuss
davon Anteile andere 1133 538,2 1.266,4
Gesellschafter
Anteil am
Konzernergebnis/ - -141,3 -1.120,1 -141,3 -3.263,0 -1.261,4
verlustvortrag

Vermogenslage des Konzerns

Die Bilanzsumme des Konzerns hat sich im Geschdftsjahr 2021 im Zuge der fortlaufenden
Akquisitionstéatigkeit der Beteiligungsplattformen von EUR 49,81 Mio. auf EUR 103,55 Mio. mehr als
verdoppelt.

Das Anlagevermégen des Konzerns erhdhte sich im Geschaftsjahr von EUR 35,39 Mio. auf EUR 80,54
Mio., wobei hiervon rd. 61% auf Geschafts- und Firmenwert sowie im Rahmen der Kaufpreisallokation
aufgedeckte Vermogenswerte entfallen (Vorjahr 76%).

Das Finanzanlagevermdgen des Konzerns ist im Geschaftsjahr von EUR 6,92 Mio. auf EUR 27,54 Mio.
angestiegen und umfasst im Wesentlichen das von der MEDIQON Group AG als Konzern-
obergesellschaft gehaltene Wertpapierdepot in Héhe von EUR 13,77 Mio. (Vorjahr EUR 5,55 Mio.)
sowie die von der Gesellschaft selbst gehaltenen Anteile an der Ewigkeitsanleihe in Hohe von EUR 9,33
Mio. (Vorjahr EUR 0,0 Mio.). Weitere Informationen zur Zusammensetzung des Wertpapierdepots und
der Bilanzierung des Ewigkeitsanleihe konnen der Darstellung der Finanz- und Vermogenslage der
MEDIQON Group AG als Konzernobergesellschaft entnommen werden.

Zudem werden hier die von der MEDIQON Group AG oder ihrer 100%igen Tochtergesellschaft
MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH gehaltenen Minderheitsanteile an assoziierten
Unternehmen ausgewiesen. Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden zu den
Anschaffungskosten abziiglich der seit der Beteiligung erhaltenen Dividenden sowie den kumulierten
Ergebnissen des jeweiligen Unternehmens bewertet. Sofern die Anschaffungskosten das bilanzierte
Eigenkapital der jeweiligen Gesellschaft zum Erwerbszeitpunkt tiber- bzw. unterschritten hat, wird der
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Unterschiedsbetrag (ber 10 Jahre aufgelost. Die Auflésung ist im Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen enthalten.

Das Umlaufvermdgen des Konzerns ist im Geschaftsjahr von EUR 6,40 Mio. auf EUR 16,46 Mio.
angestiegen, wovon ein Betrag von EUR 11,09 Mio. auf die liquiden Mittel entfallt (Vorjahr EUR 4,24
Mio.).

Die Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von EUR 6,55 Mio. (Vorjahr EUR 8,02 Mio.)
enthalten im Wesentlichen auf das Disagio der von der MEDIQON Group AG im Mai 2020
ausgegebenen Ewigkeitsanleihe, das liber die ersten 5 Jahre der Laufzeit aufgel6st wird. Weitere
Informationen hierzu kénnen der Darstellung der Finanz- und Vermdgenslage der MEDIQON Group AG
als Konzernobergesellschaft entnommen werden

Das Eigenkapital erhohte sich im Zuge von zwei durch die MEDIQON Group AG als
Konzernobergesellschaft durchgefiihrten Kapitalerhohung im Geschaftsjahr 2021 um EUR 35,67 Mio.
Am 12.03.2021 wurde die am 30.10.2020 von der Hauptversammlung beschlossene Erhdhung des
Grundkapitals der Gesellschaft um EUR 6,67 Mio. und am 11.10.2021 die weitere Erhohung des
Grundkapitals der Gesellschaft um EUR 1,00 Mio. aus genehmigtem Kapital in das Handelsregister
eingetragen, so dass das Gezeichnete Kapital der Gesellschaft auf EUR 11,00 Mio. gestiegen ist. Die
Kapitalriicklage ist im Zuge der beiden Erh6hungen des Grundkapitals um EUR 28,00 Mio. auf EUR
39,90 Mio. gestiegen. Unter Berlicksichtigung des Bilanzverlusts und der Anteile anderer
Gesellschafter am Eigenkapital auf den unterschiedlichen Konzernebenen betrdagt das
Konzerneigenkapital zum 31.12.2021 insgesamt EUR 41,83 Mio. (Vorjahr EUR 8,26 Mio.). Die
Eigenkapitalquote betragt 40,4% (Vorjahr 16,6%).

Die Riickstellungen belaufen sich zum Geschéftsjahresende auf EUR 2,07 Mio. (Vorjahr 1,14 Mio.). Der
Anstieg ist im Wesentlichen durch das Wachstum des Konzerns durch den Erwerb weiterer
Tochtergesellschaften im Geschaftsjahr bedingt.

Die Verbindlichkeiten belaufen sich zum Geschéftsjahrsende auf EUR 56,24 Mio. (Vorjahr EUR 38,71
Mio.). Hiervon entfallt wie im Vorjahr ein Betrag von EUR 25,00 Mio. auf die von der MEDIQON
Group AG im Mai 2020 ausgegeben Ewigkeitsanleihe. Details zu der Anleihe konnen der Darstellung
der Finanz- und Vermogenslage der MEDIQON Group AG als Konzernobergesellschaft entnommen
werden.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 1,10 Mio. (Vorjahr EUR 0,44
Mio.) beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten fir bezogene Leistungen auf Ebene der
operativen Tochterunternehmen. Der Anstieg gegenliber dem Vorjahr ist dem Wachstum des
Konzerns durch den Erwerb weiterer Tochtergesellschaften im Geschéftsjahr einerseits sowie dem
operativen Wachstum der bereits 2020 zum Konzern gehdrenden Unternehmen geschuldet.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich im Geschaftsjahr 2021 um EUR 14,15
Mio. Tsd. auf EUR 21,21 Mio. erhdht. Fir bereits in 2020 stattgefundene Transaktionen wurden
Bankfinanzierungen in Héhe von EUR 4,73 Mio. zur Rickfihrung der von der MEDIQON Group AG
bereitgestellten Briickenfinanzierungen aufgenommen. Fir im Geschaftsjahr stattgefundene
Transaktionen wurden EUR 12,04 Mio. aufgenommen. Tilgungen auf bestehenden Finanzierungen
wurden in Héhe von EUR 2,61 Mio. geleistet.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten belaufen sich auf EUR 8,81 Mio. (Vorjahr EUR 5,92 Mio.) und
enthalten in Hohe von EUR 5,48 Mio. (Vorjahr EUR 2,79 Mio.) Verbindlichkeiten gegenlber Verkaufern.
Der Anstieg ist der fortlaufenden Akquisitionstatigkeit der Beteiligungsplattformen geschuldet. Zudem
enthalten die sonstigen Verbindlichkeiten EUR 1,67 Mio. (Vorjahr EUR 2,45 Mio.) Verbindlichkeiten
gegeniber Minderheitsgesellschaftern. Der Riickgang ist zum einen dem Erwerb von Minderheits-
anteilen bei einer Beteiligung unterhalb der Ookam Software GmbH geschuldet. Das von dem
Minderheitsgesellschafter bereitgestellte Darlehen fiir den Erwerb wurde durch ein Gesellschafter-
darlehen von der MEDIQON Group AG abgeldst. Zudem wurde durch eine andere Akquisitions-
gesellschaft ein Bankdarlehen zur Refinanzierung des Kaufpreises aufgenommen. Die Mittel wurden
zur pro-ratierlichen Rickfiihrung der von der MEDIQON Group AG und dem Minderheitsgesellschafter
bereitgestellten Gesellschafterdarlehen genutzt.

In den passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von EUR 0,91 Mio. (Vorjahr EUR 0,30 Mio.)
sind auf Ebene der operativen Beteiligungsunternehmen bereits erhaltene Zahlungen fiir Vertrage mit
einer Vertragslaufzeit (iber den Abschlussstichtag hinweg ausgewiesen. Der Anstieg ist den im
Geschaftsjahr neu dazugekommenen Unternehmen geschuldet.

Die passiven latenten Steuern in Hohe von EUR 2,50 Mio. EUR (Vorjahr EUR 1,40 Mio.) resultieren aus
der im Rahmen der Kapitalkonsolidierung vorgenommenen Kaufpreisallokation.

Liquiditatslage des Konzerns

Die Gesellschaft stellt fir das Geschéaftsjahr 2021 erstmalig einen Konzernabschluss auf. Eine Konzern-
Cashflow-Rechnung fiir das Vorjahr wurde nicht erstellt.

Der MEDIQON Group AG-Konzern wies im Berichtszeitraum einen positiven Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit in Hohe von EUR 2,87 Mio. aus. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich
auf insgesamt EUR -47,40 Mio., wobei hiervon ein Betrag von EUR 27,16 Mio. fiir den Erwerb
operativer Beteiligungsunternehmen investiert wurde und ein Betrag von EUR 24,53 Mio. in die
Investitionen in das Finanzanlagevermogen (im Wesentlichen Wertpapier des Anlagevermogens auf
Ebene der MEDIQON Group AG sowie Rickkauf der Ewigkeitsanleihe). Aus dem Verkauf von
Wertpapieren des Anlagevermoégens durch die MEDIQON Group AG wurde ein positiver Cashflow in
Hohe von EUR 5,72 Mio. erzielt.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit belduft sich auf EUR 47,06 Mio., wobei hiervon EUR 35,67
Mio. aus den Kapitalerhéhungen der MEDIQON Group AG und EUR 16,77 Mio. aus der Aufnahme von
Fremdfinanzierung flir den Erwerb von Tochtergesellschaften auf Ebene der Akquisitions-
gesellschaften resultieren. Neu aufgenommene Verkaduferdarlehen werden nicht bericksichtigt, da sie
nicht liquiditatswirksam sind. Ein Betrag von EUR 4,16 Mio. wurde fur die Tilgung bestehender
Fremdfinanzierung verwendet. Hiervon entfallen EUR 1,54 Mio. auf die Tilgung von Verkauferdarlehen
aus Vorjahren, Der Betrag an liquiden Mitteln, der im Rahmen der Akquisition neuer operativer
Beteiligungsunternehmen durch die Beteiligungsplattformen erworben wurde, belduft sich auf
EUR 4,32 Mio. Insgesamt erhdhte sich der Zahlungsmittelbestand zum Ende des Jahres auf EUR 11,09
Mio. (31. Dezember 2020: EUR 4,24 Mio.).
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Finanz- und Vermogenlage der MEDIQON Group AG
(Konzernobergesellschaft)
Die Bilanzsumme der Gesellschaft hat sich zum 31.12.2021 gegeniiber dem Vorjahr um EUR 37,68 Mio.

mehr als verdoppelt. Unter Berlicksichtigung des Jahresiiberschusses von EUR 2,08 Mio. und der
Erhohung des Grundkapitals und der Kapitalriicklage

Zeitpunkt Rickzahlungswertin%  ym in Summe EUR 35,67 Mio. im Rahmen der
vom Nennbetrag Kapitalerhohung im Marz und November 2021 hat
27.05.2021 70,8%  sich das Eigenkapital der Gesellschaft hat sich zum
27.05.2022 7729  31.12.2021 insgesamt auf EUR 47,66 Mio. erhoht
(Vorjahr EUR 10,0 Mio.) erhoht.
27.05.2023 84,2%
97.05.2024 91,8% Unt.er derT errblndl.lchkelten wird unverande.rt z%Jm
Vorjahr die im Mai 2020 ausgegebenen Ewigkeits-
Ab 27.05.2025 100,0%

anleihe ausgewiesen. Im Mai 2020 hat die
Gesellschaft eine Ewigkeitsanleihe mit EUR 25,00
Mio. Nominalwert und ohne Falligkeit ausgegeben. Flinf Jahre nach Ausgabe startet eine jahrliche
Zinszahlung von 7% des Nominalwerts, erstmals zum 28. Mai 2026. Der Ausgabepreis betrug 65% des
Nominalwertes. Die Anleihe ist jahrlich zu festgelegten Riickzahlungswerten kiindbar (s. Tabelle). Das
initiale Disagio von EUR 8,75 Mio. wird in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und
anteilig entsprechend der Entwicklung des Riickzahlungswertes tber den Zinsaufwand aufgel6st. Zum
31.12.2021 verbleibt ein Betrag von EUR 6,34 Mio.

Die von der Gesellschaft selbst gehaltenen Anteile an der Ewigkeitsanleihe werden mit dem auf die
Anteile entfallenden anteiligen Riickzahlungswertes von EUR 9,33 Mio. im Finanzanlagevermdgen
ausgewiesen. Eine Saldierung findet gem. § 246 (2) HGB nicht statt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich um Geschaftsjahr 2021 leicht reduziert. Im April
2021 wurden die mit EUR 0,29 Mio. bilanzierten Anteile an der MEDIQON GmbH verkauft. Hierzu
wurde im Lagebericht 2020 bereits ausfihrlich berichtet. Auerdem hat die Gesellschaft eine
Kapitalerhéhung in Hohe von EUR 0,28 Mio. bei der MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH
vorgenommen, um das Investment der Gesellschaft im Zuge der Griindung der CarMa Holding GmbH
zu finanzieren.

Unter den Beteiligungen werden die von der MEDIQON Group AG gehaltenen Anteile von 39% an der
NPV Nachfolge Beteiligungen GmbH ausgewiesen sowie der Aktienbesitz an der Eifelhnohen-Klinik AG
mit Sitz in Disseldorf (WKN 565 360). Die MEDIQON Group AG halt seit dem 03. November 2021
20,15% der Aktien der Gesellschaft. Die Anteile werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

In ihrer Rolle als Holding stellt die MEDIQON Group AG die notwendigen Mittel fiir den Erwerb neuer
Beteiligungsunternehmen durch die Beteiligungsplattformen in Form von Gesellschafterdarlehen zur
Verfiigung. Im Rahmen der Finanzierung des Erwerbs von operativ tatigen Gesellschaften wird
Ublicherweise ein Teil des Erwerbspreises durch von Banken bereit gestelltes Fremdkapital finanziert.
Sofern eine Briickenfinanzierung fiir den Zeitraum zwischen Erwerb der Gesellschaft und Bereitstellung
des Fremdkapitals im Rahmen des Transaktionsprozesses notwendig ist, wird diese durch
Gesellschafterdarlehen bereitgestellt. Die Refinanzierung findet (blicherweise innerhalb weniger
Wochen statt. Die Zinsen, die auf die Gesellschafterdarlehen anfallen, kénnen nach Wahl der
Tochtergesellschaften thesauriert oder gezahlt werden. Grundsatzlich ist die Zahlung der Zinsen durch
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die Tochtergesellschaften geplant. Im Geschaftsjahr 2021 wurde ein Betrag in Hohe von EUR 0,83 Mio.
an Zinsen aus dem vorherigen und dem laufenden Geschaftsjahr gezahlt. Die Briickendarlehen und
thesaurierten Zinsen werden im Umlaufvermdgen als Forderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen ausgewiesen. Zum 31.12.2021 belduft sich der Betrag auf EUR 4,78
Mio. (Vorjahr EUR 5,21 Mio.) Hiervon entfallen EUR 2,94 Mio. auf ein nach dem Bilanzstichtag bereits
refinanziertes Briickendarlehen. Die thesaurierten Zinsen betragen EUR 1,84 Mio. Hiervon wurden
nach dem Bilanzstichtag bereits EUR 0,81 Mio. zurtickgefiihrt.

Solche Gesellschafterdarlehen, die nicht durch eine kurzfristige Refinanzierung abgelost werden
sollen, sondern (iber die nachsten Jahre aus dem operativen Cashflow der erworbenen Unternehmen
zurlickgefiihrt werden sollen, werden auf Grund des langerfristigen Charakters im Anlagevermdgen als
Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen bilanziert. Insgesamt hat sich der
Betrag an langfristigen Gesellschafterdarlehen im Geschaftsjahr um EUR 16,28 Mio. auf EUR 30,79 Mio.
erhoht.

2020 2021
Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen und Beteiligungen | 5,21 Mio. 4,86 Mio.
Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen 14,51 Mio. 30,79 Mio.
Summe Gesellschafterdarlehen 19,71 Mio. 35,65 Mio.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstianden setzen sich im Wesentlichen aus einer
Umsatzsteuerriickforderung gegeniiber dem Finanzamt sowie den Forderungen gegeniiber dem
Kaufer der MEDIQON GmbH zusammen. Hier wurden mehrere Kaufpreiszahlungen vereinbart, die seit
Januar 2022 gezahlt werden. Die bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschluss relevanten
Zahlungen wurden fristgerecht geleistet.

Zudem investiert die MEDIQON Group AG die Mittel im Struktur Wertpapierdepot zum
Rahmen des Liquiditditsmanagements teilweise in 31.12.2021 (Marktwerte)

Wertpapiere. Zum 31.12.2021 liegt der Marktwert des
Wertpapierportfolios (exklusive der Aktien an der
Eifelhohen-Klinik AG) bei EUR 14,89 Mio. Die Aktienanlagen
werden entsprechend des handelsrechtlichen
Niederstwertprinzips (§ 253 HGB) zum jeweils niedrigeren
Wert aus Anschaffungskosten und Kurswert zum 31.12.2021
bewertet, wobei eine Abschreibung auf den Kurswert nur
dann vorgenommen wird, wenn der Kurswert mindestens 5%
unterhalb der Anschaffungskosten liegt. Die Rentenanlagen
werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und Nominalwert bewertet. Bonitadts- und
Liquiditatsrisiko besteht flr die Werte aus Sicht der Gesellschaft (zum Stichtag) nicht. Der Bilanzansatz
liegt daher mit EUR 13,76 Mio. rd. 8,2% niedriger als der Kurswert zum Bilanzstichtag. Zum
Bilanzstichtag setzt sich das Portfolio aus insgesamt 15 Titel zusammen, davon vier Wandelanleihen,
eine Unternehmensanleihe mit Falligkeit zum 02.02.2022 und zehn Aktien. Bezogen auf den Kurswert
zum 31.12.2021 liegt der Anteil der einzelnen Titel am gesamten Portfolio zwischen 1,3% und 15,4%.

Rentenanlagen = Aktienanlagen

Liquiditatslage der MEDIQON Group AG

Die der Gesellschaft zugeflossenen Mittel aus den Kapitalerh6hungen im Marz und November 2021
wurden Uberwiegend in die Ausgabe neuer Gesellschafterdarlehen fiir den Erwerb weiterer operativer
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Beteiligungsunternehmen in den Plattformtéchtern verwendet. Darliber hinaus wurde ein Teil der
Mittel im Rahmen des Liquiditdtsmanagements in Wertpapiere und den Riickkauf der Anleihe

investiert.
2021 2020
In EUR Tsd. In EUR Tsd.
Guthaben bei Kreditinstituten zu Beginn des Geschaftsjahres 614,0 363,9
Cashflow aus Gesellschafterdarlehen & Investitionen in Tochter -14.189,0 -10.465,5
Ausgegebene Gesellschafterdarlehen -29.489,6 -16.435,6
Rickzahlungen aus der Refinanzierung durch Bankdarlehen +15.109,9 +5.436,0
Erhaltenen Zinsen +825,7 +534,1
Investition in das Eigenkapital von Tochtergesellschaften -275,0 0,0
Cashflow aus der Investition in Wertpapiere - 8.365,5 -5.189,6
Abfluss aus dem Kauf von Wertpapieren -13.175,2 -4.802,4
Abfluss aus dem Kauf von Aktien der Eifelhohen-Klink AG -1.966,8 -387,2
Zufluss aus dem Verkauf von Wertpapieren +6.675,6 +3.507,7
Zufluss aus Zinsen und Dividenden auf Wertpapiere (nach Steuern) +100,9 +23,1
Cashflow aus KapitalmaBnahmen und der Finanzierungstatigkeit +26.660,4 +18.221,5
Zufluss aus Kapitalerh6hungen (nach Kosten) +35.577,0 +4.090,0
Zufluss aus Riickkauf/ Ausgabe der Ewigkeitsanleihe (nach Kosten) -8.916,6  +16.206,0
Abfluss aus der Riickfiihrung von Betriebsmitteldarlehen inklusive Zinsen 0,0 -2.074,5
Cashflow aus der Begleichung von Steuerverbindlichkeiten aus Vorjahren 0,0 -1.183,8
Sonstiger Cashflow aus der Geschaftstatigkeit -1.071,9 -1.132,5
Guthaben bei Kreditinstituten zum Ende des Geschiftsjahres 3.648,2 614,0
Bestand Wertpapierdepot zum Geschiftsjahresende (Marktwert!?) 17.094,8 6.032,6

Ertragslage des Konzerns

Die Gesellschaft stellt fir das Geschaftsjahr 2021 erstmalig einen Konzernabschluss auf, so dass kein

Vorjahresvergleich bezliglich der Gewinn- und Verlustrechnung stattfindet.

Die Umsatzerlése belaufen sich im Geschaftsjahr auf EUR 28,66 Mio. Fir eine Darstellung der
Umsatzentwicklung der bereits 2020 zur Gruppe gehérenden Unternehmen wird auf die Darstellung

zum Geschaftsverlauf verwiesen.

Die Verminderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen in Hohe von EUR 0,71 Mio. ist im
Wesentlichen der Auflosung des im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckten Auftragsbestands

zuzuordnen.

10 |nkl. Eifelhohen-Klinik AG.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von EUR 3,01 Mio. resultieren im Wesentlichen aus
Erlésen aus dem Verkauf von Finanzanlagevermdgen durch die MEDIQON Group AG in Héhe von EUR
2,36 Mio.

Der Materialaufwand belauft sich auf EUR 4,54 Mio. und umfasst im Wesentlichen Aufwendungen fur
bezogenen Leistungen.

Die Abschreibungen belaufen sich auf EUR 5,28 Mio., wobei hiervon EUR 0,90 Mio. auf
Abschreibungen auf im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckte Vermogensgegenstiande
entfallen und EUR 3,34 Mio. auf Abschreibungen auf aus der Kapitalkonsolidierung resultierenden
Geschafts- und Firmenwerte.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich EUR 6,67 Mio. EUR. Es handelt sich im
Wesentlichen um ordentlichen betriebliche Aufwendungen. Eine detaillierte Aufgliederung der
sonstigen betrieblichen Auswendungen ist im Konzernanhang enthalten.

Das Finanzergebnis belduft sich insgesamt auf EUR 2,45 Mio. Das Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen belduft sich auf EUR -0,85 Mio. und ist hauptsdchlich dem im Geschaftsjahr 2021
angefallenen Konzernverlust der Eifelhdhen-Klink AG, an der die MEDIQON Group AG mit 20,15%
beteiligt ist, geschuldet.

Die Zinsen und dhnliche Ertrage belaufen sich auf EUR 0,69 Mio. EUR. Hiervon entfallen EUR 0,44 Mio.
auf die Zinsertrage aus den von der MEDIQON Group AG selbst gehaltenen Anteilen an der
Ewigkeitsanleihe. Zudem ist ein Betrag von EUR 0,11 Mio. an Zinsen auf Darlehen an die MEDIQON
GmbH enthalten. Auf Grund des im April 2021 vollzogenen Verkaufs von 100% der Anteile wurde die
MEDIQON GmbH im Geschaftsjahr 2021 und fir den illustrativ aufgestellten Konzernabschluss fiir das
Jahr 2020 nicht in den Konsolidierungskreis mit einbezogen.

Der Zinsaufwand in Hohe von EUR 2,24 Mio. setzt sich zusammen aus EUR 1,54 Mio. auf Ebene der
MEDIQON Group AG und EUR 0,70 Mio. auf Ebene der Tochtergesellschaften. Der Zinsaufwand auf
Ebene der Tochtergesellschaften resultiert aus Zinsen fiir aufgenommene Fremdfinanzierung (Bank-
und Verkauferdarlehen) zur Refinanzierung der gezahlten Kaufpreise sowie in kleinerem Umfang aus
Zinsen, die auf von Minderheitsgesellschaftern zu Verfligung gestellten Darlehen anfallen.

Die Steuern auf Einkommen und Ertrag belaufen sich insgesamt auf EUR 0,62 Mio. wobei hier EUR
0,45 Mio. aus der Auflésung passiver latenter Steuern aus den Ergebnissen der Kaufpreisallokation mit
auf Ebene der Einzelgesellschaften angefallenen Steuern von EUR 1,07 Mio. verrechnet werden.

Der Jahresfehlbetrag im Konzern betragt insgesamt EUR 2,27 Mio. EUR. Hiervon entfallt ein Betrag
von EUR 1,09 Mio. auf Minderheitsgesellschafter auf den verschiedenen Ebenen des Konzerns und ein
Betrag von EUR 1,17 auf die Muttergesellschaft.

Ertragslage der MEDIQON Group AG (Konzernobergesellschaft)

Die MEDIQON Group AG ist im Geschaftsjahr 2021 wie bereits im Vorjahr im Wesentlichen als Holding
tatig gewesen. Die im Geschaftsjahr 2020 ausgewiesenen Umsatzerlose resultierten aus im
Zusammenhang mit dem Abschluss der VerauRerung des bisherigen Kerngeschafts der Gesellschaft
gestellten Rechnungen, die bisher noch nicht beglichen wurden. Nach Priifung der Handlungsoptionen
hat sich die Gesellschaft gegen weitere Mallnahmen zur Durchsetzung der Anspriiche entschieden. Die
Forderung wurde bereits im Jahresabschluss 2020 wertberichtigt, so dass es hier keinen erneuten
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Effekt auf die Ertragslage im Geschaftsjahr 2021 gibt. Im Zusammenhang mit diesen Rechnungen
wurden 2020 unterjahrig umfangreiche Riickstellungen fiir Kosten, die im Falle einer Begleichung der
Rechnung bei der Gesellschaft angefallen wéaren, gebildet. Diese wurden zum Jahresende 2020
aufgelost und sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden EUR 2,45 Mio. sonstige betriebliche Ertrage erzielt, die im Wesentlichen
aus Ertragen aus dem Verkauf von Wertpapieren in Hohe von EUR 2,36 Mio. (Vorjahr EUR 0,41 Mio.)
resultieren. Wie in der Ad-hoc Mitteilung vom 22.10.2021 kommuniziert, wurden davon EUR 1,9 Mio.
aus einer einzelnen Transaktion realisiert. Den Ertragen steht ein realisierter Verlust in Hohe von EUR
0,09 Mio. (Vorjahr EUR 0,0 Mio.) gegeniber, der in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
enthalten ist.

Die Zinsertrage aus den ausgereichten Gesellschafterdarlehen belaufen sich auf insgesamt auf
EUR 2,30 Mio. (Vorjahr EUR 1,14 Mio.). Der deutliche Anstieg der Zinsertrage reflektiert die
Investitionstatigkeit der Gruppe Ende 2020 und im Geschaftsjahr 2021 und den resultierenden Anstieg
der von der MEDIQON Group AG fiir den Erwerb bereitgestellten Gesellschafterdarlehen.

Ein Betrag von insgesamt EUR 0,11 Mio. der Zinsertrage entfallt auf die bis zum Verkauf angefallenen
Zinsen auf die Darlehen an die MEDIQON GmbH (Vorjahr: 0,38 Mio.). Der Betrag wurde in voller Hohe
abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Umlaufvermégen im Vorjahr in Hohe von EUR 0,87 Mio.
enthalten neben Zinsen auf Darlehen an die MEDIQON GmbH noch Abschreibungen in Hohe von EUR
0,49 Mio., an im Geschaftsjahr 2020 herausgelegter und zugesagter Darlehen an die MEDIQON GmbH.

Fiir das Geschaftsjahr 2021 belduft sich der Zinsaufwand insgesamt auf EUR 1,54 Mio. und ist im
Wesentlichen fir die Ewigkeitsanleihe angefallen. Im Juni 2021 hat die Gesellschaft 50% der Anleihe
zurlickgekauft. Der anteilig auf die selbst gehaltenen Anteile an der Ewigkeitsanleihe entfallende
Zinsertrag belauft sich auf EUR 0,44 Mio. Beide Positionen sind nicht liquiditatswirksam.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere belaufen sich zum 31.12.2021 auf EUR 0,15
Mio. (Vorjahr: EUR 1,08 Mio.). Im Vorjahr sind hier im Wesentlichen die Abschreibungen auf die
Beteiligung an der MEDIQON GmbH ausgewiesen. Die Abschreibungen im Geschéftsjahr 2021
resultieren in voller Hohe aus Abschreibungen auf Wertpapiere. Die Aktienanlagen werden
entsprechend des handelsrechtlichen Niederstwertprinzips (§ 253 HGB) zum jeweils niedrigeren Wert
aus Anschaffungskosten und Kurswert zum 31.12.2020 bewertet, wobei eine Abschreibung auf den
Kurswert nur dann vorgenommen wird, wenn der Kurswert mindestens 5% unterhalb der
Anschaffungskosten liegt. Die Rentenanlagen werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten
und Nominalwert bewertet.

Die Kosten der MEDIQON Group AG als Einzelgesellschaft verteilen sich im Wesentlichen auf den
Personal-, Rechts- und Beratungsaufwand sowie Kosten, die im Zusammenhang mit der
Gesellschaftsform entstehen.

Der Personalaufwand lag im Geschaftsjahr 2021 bei EUR 0,55 Mio. (Vorjahr EUR 0,71 Mio.). Der
Vorjahreswert enthalt rd. EUR 0,25 Mio. Personalaufwendungen, die nur bei einer Begleichung der
Forderung aus Geschaftsvorfdllen im Zusammenhang mit der VerdauBerung des bisherigen
Kerngeschafts angefallen waren. Die Rechts- und Beratungskosten belaufen sich fiir das Geschaftsjahr
2020 auf EUR 0,30 Mio. (Vorjahr 0,41 Mio.). Auch hier waren im Vorjahr in Héhe von EUR 0,2 Mio.
Aufwendungen enthalten, die nur bei einer Begleichung der Forderung aus Geschaftsvorfillen im
Zusammenhang mit der VerduRerung des bisherigen Kerngeschafts angefallen waren. Der leichte
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Anstieg der beiden Kostenpositionen (bereinigt um die Sondereffekte) ist der im Geschéftsjahr 2021
fortgefiihrten Weiterentwicklung der Organisation und Prozesse der MEDIQON Group AG geschuldet.

Die durch die Gesellschaftsform bedingten Kosten enthalten im Wesentlichen die Kosten fiir die
Prifung des (Konzern-)Abschluss der Gesellschaft sowie die Nebenkosten der Aktienabwicklung und
KapitalmaBnahmen. Auf Grund der erstmaligen Erstellung und Priifung eines Konzernabschlusses
sowie den zwei im Geschaftsjahr umgesetzten KapitalmaBnahmen sind die Kosten im Geschaftsjahr
2021 EUR 0,14 Mio. héher ausgefallen als im Vorjahr.

Insgesamt weist die Gesellschaft zum 31.12.2020 einen Jahresiiberschuss in Hohe von EUR 2,08 Mio.
(Vorjahr Jahresverlust in Hohe von EUR 2,27 Mio.) aus. Der Bilanzverlust verringert sich damit auf EUR
3,14 Mio. (Vorjahr EUR 5,23 Mio.).

C. Risiko- und Chancenbericht

Die MEDIQON Group AG verfolgt das Ziel, den Unternehmenswert der Gruppe langfristig und
nachhaltig zu steigern. Hierzu soll das bestehenden Unternehmensbeteiligungsportfolio auch in den
nachsten Jahren weiter ausgebaut werden und der Wert der bestehenden Beteiligungsunternehmen
kontinuierlich gesteigert werden.

Grundsatzlich profitiert die MEDIQON Group AG als Gruppe von der diversifizierten Aufstellung der
Beteiligungsunternehmen, so dass die Auswirkungen einer potenziell unterplanmafigen Entwicklung
einzelner operativer Unternehmen durch positive Entwicklungen anderer Unternehmen abgemildert
werden kénnen. Keines der operativen Beteiligungsunternehmen macht einzeln betrachtet mehr als
15% des Adjustierten EBITDAs 2021 aus — mit fortlaufender Investitionstatigkeit wird der Anteil
einzelner Unternehmen zunehmend geringer. Die gewadhlten Transaktionsstrukturen, bei denen
Ublicherweise separate Akquisitionsgesellschaften flr neue operative Beteiligungsunternehmen
etabliert werden stellen sicher, dass potenziell negative Ereignisse bei einzelnen operativen
Beteiligungsunternehmen keinen direkten und unmittelbaren Einfluss auf die Gbrigen
Konzerngesellschaften haben.

Die fur den Konzern als Ganzes sowie fiir die MEDIQON Group AG als Konzernobergesellschaft
relevanten Chancen und Risiken resultieren mithin im Wesentlichen aus dem weiteren Wachstum
durch den Erwerb weiterer Beteiligungsunternehmen:

Zugang zu attraktiven Beteiligungsmaoglichkeiten

Eine wesentliche Voraussetzung fiir das weitere Wachstum der Gruppe ist der Zugang zu attraktiven
Beteiligungsmoglichkeiten fiir unsere Beteiligungsplattformen. Auf die Entwicklung der Anzahl an fir
die Beteiligungsplattformen attraktiven Beteiligungsmoglichkeiten haben wir keinen Einfluss, zumal
die Aktivitaten anderer Unternehmen wie Private-Equity-Gesellschaften und Family-Offices im fiir die
Plattformen relevanten Segment von Unternehmen zwischen EUR 1 und 25 Mio. Umsatz kontinuierlich
zunehmen. Wir begegnen dem Risiko aus verschiedenen Wegen: Durch die Blindelung von Aktivitaten
in bestimmten Sub-Segmenten wie z.B. Bildung oder Bau- und Immobiliensoftware unterhalb der
Plattformen kdnnen wir weiterhin auch Zugang zu kleineren Transaktionen durch direkte Kontakte im
relevanten Markt sicherstellen und effizient umsetzen und managen. Gleichzeitig werden auf Ebene
der MEDIQON Group AG fortlaufend Investitionsmdoglichkeiten in neue Beteiligungsplattformen
geprift, die sich auf andere Marktsegmente fokussieren. Zudem hat die MEDIQON Group AG durch
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das von ihr gefiihrte Wertpapierdepot die Moglichkeit, freie Liquiditat bis zur Investition in den Erwerb
neuer operativer Beteiligungsunternehmen in Aktien und Rentenanlagen zu investieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb neuer Beteiligungsunternehmen

Im Rahmen der Akquisition neuer Beteiligungsunternehmen wird seitens der Beteiligungsplattformen
eine umfangreiche Marktanalyse und steuerliche, rechtliche und finanzielle Due Diligence
durchgefiihrt. Gleichwohl kann nicht ausgeschlossen werden, dass nicht alle Risiken zum
Erwerbszeitpunkt bekannt oder identifiziert werden. Um daraus resultierende Risiken zu begrenzen,
werden neue Beteiligungsunternehmen  Ublicherweise  durch  rechtlich  selbststéndige
Akquisitionsvehikel erworben und keine Ergebnisabflihrungsvertrage zwischen den einzelnen
Akquisitionsvehikeln und den Beteiligungsplattformen (oder der MEDIQON Group AG als oberste
Muttergesellschaft) abgeschlossen. Zudem enthalten die Kaufvertrdge umfangreiche Garantien
seitens der Verkaufer zur Vollstandigkeit und Richtigkeit der erhaltenen Informationen.

Die Entwicklung der operativen Beteiligungsunternehmen ist von der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage und konjunkturellen Entwicklung abhangig

Bei einer groRen Zahl der Beteiligungsunternehmen handelt es sich um Softwareunternehmen, die
spezialisierte Branchenldosungen anbieten und damit letztendlich auch von der Entwicklung der
Branche ihrer jeweiligen Kunden abhéngig sind. Die Unternehmen und der lberwiegende Teil der
Kunden sind in Deutschland ansassig. Die Endkunden der Softwareunternehmen kommen dabei aus
hochst unterschiedlichen Branchen, die konjunkturellen Schwankungen eher weniger (z.B. Kunden aus
dem Bildungsbereich und der Veterindrmedizin) oder starker (z.B. aus der Baubrache oder der holz-
oder blechverarbeitenden Industrie) betroffen sind. Die Fintiba GmbH bietet Sperrkonten und weitere
Produkte und Dienstleistungen fiir Visa-Bewerbende an. Diese Unternehmen sind negativ davon
betroffen, wenn sich die Anzahl an auslandischen Studierenden und Young Professionals in
Deutschland reduziert. Die weiteren Beteiligungsunternehmen sind in verschiedenen Branchen
(Weiterbildung, Immobilienpflege, Schadlingsbekdmpfung, Kalte- und Klimatechnik, Tele-
kommunikation, Vertrieb von C-Teilen fir Handwerk und Industrie) aktiv und sind konjunkturellen
Schwankungen unterschiedlich stark ausgesetzt.

Die operativen Beteiligungsunternehmen haben sich jedoch in den letzten zwei Jahren trotz des
deutlichen Riickgangs der deutschen Volkswirtschaft Uberwiegend positiv entwickelt. Einige
Unternehmen haben in 2020 leichte Umsatzriickgdnge verzeichnet, haben sich jedoch alle im Jahr
2021 wieder deutlich positiv entwickelt. Insbesondere die Unternehmen der Gruppe, die
branchenspezifische Softwarelésungen anbieten, zeichnen sich durch eine breite Kundenbasis mit
einem hohen Anteil an wiederkehrenden Umsatzen aus, was sie robust gegenliber kurzfristigen
Verschlechterungen der konjunkturellen Rahmenbedingungen macht.

Risiken aus dem von der MEDIQON Group AG gefiihrten Wertpapierdepot

Freie Liquiditat auf Ebene der MEDIQON Group AG wird in fungible Wertpapiere angelegt, die Kurs-
und Devisenschwankungsrisiken unterliegen. Nachhaltige Kursverschlechterungen koénnen dazu
fihren, dass die Gesellschaft einzelne Wertpapiere unterhalb der Anschaffungskosten verdauRern
muss. Im Rahmen des Liquiditdtsmanagements der MEDIQON Group AG wird darauf geachtet, dass
fir die operativen Kosten der MEDIQON Group AG sowie den bekannten Liquiditatsbedarf fir die
Investitionstatigkeit ausreichend liquide Mittel verfligbar sind, um das Risiko von liquiditatsinduzierten
Verkdufen unterhalb der Anschaffungskosten zu vermeiden. Zudem wurde von der depotfiihrenden
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Bank eine Kreditlinie Giber derzeit EUR 4 Mio. eingerichtet, die zur Uberbriickung kurzfristig hoherer
Liquiditatsanforderungen in Anspruch genommen werden kann. Bei der Zusammenstellung des
Depots darauf geachtet, dass die Investition in einzelne Titel nur in Ausnahmefallen mehr als 5% des
Eigenkapitals ausmacht. Zudem fiihrt die MEDIQON Group AG ein aktives Depotmanagement, um bei
Kursverschlechterungen friihzeitig zu reagieren und gegebenenfalls Verlust zu begrenzen.

Risiken aus personellen Abhangigkeiten

Sowohl auf Ebene der MEDIQON Group AG als oberste Konzerngesellschaft aber auch auf Ebene der
Beteiligungsplattformen sind die grundlegenden operativen und organisatorischen Entscheidungen
auf Ebene des Vorstands bzw. den jeweiligen Geschéftsfihrern der Beteiligungsplattformen
angesiedelt. Es besteht insofern eine Abhangigkeit von Einzelpersonen, insbesondere was das weitere
Wachstum der Gruppe betrifft.

Zusammengefasste Erlduterung der Chancen

Unsere Beteiligungsplattformen NGC Nachfolgekapital GmbH und Ookam Software GmbH haben sich
in den drei Jahren seit ihrer Griindung dufSerst positiv entwickelt und sind zum Zeitpunkt der Erstellung
des Jahresabschlusses an 18 operativen Unternehmen beteiligt. Beide Plattformen haben sich in ihrer
spezifischen Nische als relevanter Marktteilnehmer etabliert und sind gut aufgestellt, um auch
zukiinftig signifikantes Wachstum durch die Beteiligung an weiteren operativen Unternehmen zu
realisieren. Besondere Chancen ergeben sich dabei aus der Blindelung bestimmter Aktivitaten in Sub-
Segmente wie Bausoftware bei der Ookam Software GmbH oder Bildung bei der NGC Nachfolgekapital.
Durch die Blindelung einzelner Sub-Segmente kdnnen auch kleinere Akquisitionen — haufig zu sehr
attraktiven Konditionen — effizient in die bestehenden Konstrukte eingefligt werden.

Auch die CarMa Holding GmbH und ihre Tochtergesellschaft carrierwerke GmbH haben sich in den
wenigen Monaten seit Griindung bereits einen Namen auf dem fiir sie relevanten
Telekommunikationsmarkt in Deutschland gemacht. Hier sehen wir in den nachsten Jahren
signifikantes Wachstumspotential.

Das Geschaft der Fintiba GmbH hat sich in den letzten Jahren duRerst positiv entwickelt — mit der
MEDIQON Group AG als finanzstarken und langfristigen Partner kann das Geschéft zuklinftig weiter
skaliert werden. Die Nachfrage nach einem professionellem und modernen Angebot an weiteren
(Finanz-)Produkten und Services durch ausldndischen Studierenden und Young Professionals ist
gegeben und wird in Zukunft voraussichtlich weiter ansteigen.

Die MEDIQON Group AG als Muttergesellschaft aber auch unsere Beteiligungsplattformen verfolgen
keine festgelegte ,Strategie am ReilRbrett”. Wir passen uns laufend an die jeweiligen Gegebenheiten
an und koénnen Chancen so flexibel wahrnehmen. Insbesondere sind wir nicht an starre Vorgaben
hinsichtlich der Transaktionsstrukturen gebunden und kénnen z.B. Rickbeteiligungen von Verkaufern
in verschiedenen Strukturen moéglich machen und so die beste Struktur fiur alle Beteiligten realisieren,
was einen entscheidenden Wettbewerbsvorteil im Transaktionsgeschafts bedeuten kann.

Gesamtaussage zur Risiko- und Chancensituation

Im Geschaftsjahr 2021 konnte das Wachstum der Gruppe durch zahlreiche Transaktionen durch die
bestehenden Beteiligungsplattformen als auch durch die Etablierung neuer Beteiligungsplattformen
erfolgreich fortgesetzt werden. Durch die im April 2022 abgeschlossene Kapitalerh6hung sind der
Gesellschaft weitere liquide Mittel in Hohe von EUR 41,60 Mio. zugeflossen, die fiir das weitere
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akquisitorische Wachstum durch die Beteiligungsplattformen zur Verfligung stehen. Wir sind davon
Uberzeugt, dass die MEDIQON Group AG als Muttergesellschaft und die Gruppe als Ganzes gut
aufgestellt sind, um auch zukiinftig Chancen flexibel wahrnehmen zu kénnen und so das Wachstum
langfristig und nachhaltig voranzutreiben. Auf Basis der aktuell zur Verfligung stehenden
Informationen sind keine Risiken erkennbar, die einzeln oder in Kombination den Fortbestand den
Fortbestand einzelner Konzerngesellschaften, des gesamten Konzerns oder der MEDIQON Group AG
gefahrden konnten.

Wesentliche Merkmale des interne Kontroll- und Risikomanagement-
systems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Die MEDIQON Group AG hat fir das Geschaftsjahr 2021 erstmalig und freiwillig einen
Konzernabschluss erstellt. Der Konzernabschluss wird in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des
HGBs erstellt. Grundlage fiir den Konzernabschluss sind die von den einbezogenen Unternehmen
erstellten Einzelabschlisse. Die Verantwortung fir den Rechnungslegungsprozess und die Einhaltung
der relevanten Rechnungslegungsvorschriften liegt bei den jeweiligen Tochtergesellschaften. Die zum
Konzern gehorenden Beteiligungsplattformen (CarMa Holding GmbH, NGC Nachfolgekapital GmbH
und Ookam Software GmbH) arbeiten mit einer kleinen Zahl an ausgewahlten Steuerberatungs-
kanzleien zusammen, die die Abschlusserstellung fiir die von der jeweiligen Beteiligungsplattform
gehaltenen Tochtergesellschaften verantworten und in vielen Fallen auch die Buchhaltung
Ubernehmen. Nach dem Erwerb eines neuen operativen Beteiligungsunternehmens wird die
Betreuung Ublicherweise innerhalb weniger Monate von den Partnerkanzleien Glbernommen.

Die von den Konzernunternehmen gelieferten Einzelabschlussdaten werden durch die MEDIQON
Group AG mit Hilfe einer Konsolidierungssoftware zusammengefiihrt und die notwendigen
Konsolidierungsarbeiten vorgenommen. Neben der Kapitalkonsolidierung ist dabei v.a. die
Schuldenkonsolidierung hinsichtlich der von der MEDIQON Group AG fiir den Erwerb zur Verfligung
gestellten Gesellschafterdarlehen relevant. Die Kaufpreisallokation wird ebenfalls auf Ebene der
MEDIQON Group AG (mit Unterstlitzung durch Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft) vorgenommen.

D. Prognosebericht

Eine Prognose fiir die Entwicklung der MEDIQON Group AG als Gruppe fir das kommende
Geschaftsjahr bleibt nach wie vor schwierig. Die Gruppe entwickelt sich dynamisch und nimmt
Opportunitaten dort wahr, wo sie fiir sinnvoll erachtet werden — und sie in der Lage ist, diese zu
finanzieren.

Wir gehen davon aus, dass die bestehenden Beteiligungsplattformen NGC Nachfolgekapital GmbH,
Ookam Software GmbH und CarMa Holding GmbH in den nachsten Jahren weitere Investitionen
durchfiihren werden. Im Geschéftsjahr 2022 wurden bereits drei Akquisitionen getatigt und die drei
Plattformen priifen fortlaufend weitere Investitionsmoglichkeiten. Die Anzahl der Transaktionen fir
das Jahr 2022 sowie die GrofRe und das Investitionsvolumen, Umsatz und EBITDA kdnnen nicht
abgeschatzt werden. Zudem priift die MEDIQON Group AG als Muttergesellschaft fortlaufend die
Griindung neuer Beteiligungsplattformen, um das Wachstum der Gruppe weiter voranzutreiben.
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Entwicklung des Basiswerts

Fir die zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses zur Gruppe gehdérenden Unternehmen gehen wir
davon aus, dass sich Umsatz und EBITDA im Vergleich zum Vorjahr insgesamt positiv entwickeln
werden. Zudem wird es zu weiteren Tilgungen der aufgenommenen Fremdfinanzierungen kommen,
was einen zusatzlich positiven Effekt auf den Basiswert bedeutet. Zudem sind der Gesellschaft durch
die im April 2022 zusatzliche liquide Mittel in Hohe von EUR 41,48 Mio. (nach Kosten der
Kapitalerhohung) zugeflossen. Der Ausgabepreis lag mit EUR 10,40 je Aktie deutlich Gber dem
Basiswert per Ende 2021 von EUR 4,69 je Aktie — der Effekt auf den Basiswert belduft sich damit auf c.
EUR 1,50 je Aktie. Die Mittel sollen in den Erwerb neuer Beteiligungsunternehmen investiert werden.
Im Rahmen des Liquiditdtsmanagements wird insbesondere im Geschaftsjahr 2022 auch ein
signifikanter Anteil der freien Liquiditat in Wertpapieren angelegt werden. Auf Grund des inhdrenten
Kursschwankungsrisikos ist daher eine prazise Prognose des Basiswerts nur schwer moglich. Auf
Grundlage der Planungen der operativen Beteiligungsunternehmen sowie der MEDIQON Group AG fir
das Geschaftsjahr 2022 gehen wir davon aus, dass der Basiswert Ende 2022 zwischen 5,75 und 7,25
Euro je Aktie liegen wird.

MEDIQON Group AG als Konzernobergesellschaft

Derzeit ist wesentlicher Ertragsfaktor fiir die MEDIQON Group AG vor allem der Zinsertrag aus den
Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung des Erwerbs der operativen Beteiligungsunternehmen. Der
Zinsertrag konnte im Geschaftsjahr 2021 — als Resultat die fortlaufenden Investitionstatigkeit der
Plattformgesellschaften — gegenliber dem Vorjahr deutlich gesteigert werden. Fir das Jahr 2022 gehen
wir von einem weiteren Anstieg aus. Bereits im Geschéaftsjahr 2021 haben die Zinsertrdage die
operativen Kosten der Holding sowie den Zinsaufwand fiir die Ewigkeitsanleihe weitgehend gedeckt.
Fiir das Jahr 2022 gehen wir davon aus, dass das Ergebnis der MEDIQON Group AG vor Ertragen oder
Verlusten aus dem Wertpapierdepot leicht positiv sein wird.

Ausschiittungen

Ausschittungen durch die MEDIQON Group AG sind weder fiir das Jahr 2021 noch fiir die kommenden
Jahre geplant. Die in den operativen Beteiligungsunternehmen erwirtschafteten Ertrdge werden
zundchst zur Tilgung der aufgenommenen Fremdfinanzierungen genutzt. Rickfllsse an die MEDIQON
Group AG uber die Tilgung von Gesellschafterdarlehen oder Ausschiittungen durch die operativen
Beteiligungsgesellschaften an die jeweilige Beteiligungsplattform und damit letztlich auch von dort an
die MEDIQON Group AG sind fiir die nachsten Jahre nicht in groRerem Umfang zu erwarten.

Fiir die Wachstumsstrategie der bestehenden Beteiligungsplattformen sowie den angedachten Aufbau
weiterer Beteiligungsplattformen innerhalb der Gruppe wird zudem weiterhin kontinuierlich Kapital
benotigt. Wir sind davon Uberzeugt, dass die Verzinsung des eingesetzten Kapitals innerhalb der
Gruppengesellschaften fiir die nachsten Jahre sinnvoll gelingen kann.

Kdnigstein im Taunus, den 19.05.2022

Jan-Hendrik Mohr (Vorsitzender) Marlene Carl
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Geschaftsjahr
Euro Tsd.

1. Umsatzerlose 28.655,24
2. Erhéhung oder Verminderung des Bestands fertiger und unfertiger Erzeugnissen -705,66
davon aus Kaufpreisallokation -735,97
davon sonstige Verdnderungen 30,32
Gesamtleistung 27.949,58
3. Sonstige betriebliche Ertrage 3.010,13
a) Ordentliche betriebliche Ertrage 477,28
b) Ertrage aus dem Abgang von und aus Zuschreibungen zu Gegenstdanden des Anlagevermogens 2.376,55
c) Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 144,20
d) Sonstige Ertrage 12,10
4.  Materialaufwand -4.541,03
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren -718,73
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -3.822,30
5.  Personalaufwand -13.574,00
a) Léhne und Gehalter -11.148,38
b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fur Unterstiitzung -2.425,62
davon fiir Altersversorgung -84,21
6.  Abschreibungen -5.276,70
a)  Aufimmaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -5.167,35
davon aus Vermdgensgegenstdnde aus Kaufpreisallokation -903,91
davon auf Geschdfts- und Firmenwert -3.337,68
b) Auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens 109,35

(soweit diese die in der Gesellschaft tiblichen Abschreibungen tberschreiten) !
7.  Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.630,34
a)  Ordentliche betriebliche Aufwendungen -6.474,55
b)  Verluste aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermégens -54,37
c)  Verluste aus Wertminderungen und dem Abgang von Gegenstanden des Umlaufvermégens und -101,42

Einstellungen in die Wertberichtigung zu Forderungen

Ergebnis vor Zinsen und Steuern 937,64
7.  Ergebnis aus assoziierten Unternehmen -851,63
8.  Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Anlagevermégens 76,30
9.  Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 691,93
davon aus selbstgehaltenen Anteilen an Ewigkeitsanleihe (MEDIQON Group AG) 436,56
davon aus verbundenen Unternehmen, die nicht Teil des Konsolidierungskreises sind 105,15
Davon aus Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 89,34
10.  Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere der Umlaufvermaogens -154,07
davon auferplanmdfige Abschreibungen -154,07
11.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.235,12
davon fiir Ewigkeitsanleihe -1.539,59
12.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -622,32
davon aus Auflésung passiver latenter Steuern 448,15
Ergebnis nach Steuern -2.175,15
13. Sonstige Steuern -13,06
14.  Ausgleichzahlungen an Minderheitsgesellschafter aus Ergebnisabfiihrungsvertragen -96,62
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -2.266,97
Anteile anderer Gesellschafter -1.094,05
Konzerngewinn/-verlust -1.172,91
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Geschaftsjahr
Euro Tsd.
Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter) -2.170,34
Auflésung Auftrags-/Warenbestand aus der Kaufpreisallokation 735,97
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Sachanlagen 486,80
davon auf im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckte Vermégensgegenstédnde 9,58
Abschreibungen/Zuschreibungen Finanzanlagen 259,22
Abschreibungen/Zuschreibungen immaterielle Vermoégensgegenstiande 4.680,54
davon auf im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckte Vermégensgegensténde 894,33
davon auf Geschdfts- und Firmenwerte 3.337,68
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 87,67
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 851,63
Zu-/Abnahme der Vorrate, Ford. LuL und anderer Aktiva (soweit nicht Inv./Finanz.tatigkeit) -1.386,77
Zu-/Abnahme der Verb. LuL und anderer Passiva (soweit nicht Inv./Finanz.tatigkeit) 190,59
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermégens -2.322,18
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 1.543,19
Sonstige Beteiligungsertrage -205,30
Ertragssteueraufwand/-ertrag 1.070,48
Ertragssteuerzahlungen -498,95
Auflosung latenter Steuern aus Kaufpreisallokation -448,15
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 2.874,39
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdogen -1.180,43
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstdnden des Sachanlagevermdégens 2,00
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -542,48
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdanden des Finanzanlagevermogens 5.716,74
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -24.534,23
Auszahlungen fiir Zugange zum Konsolidierungskreis -27.156,09
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 293,27
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -47.401,22
Einzahlungen aus KapitalmaBnahmen der MEDIQON Group AG 35.665,08
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern 351,12
Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern -918,41
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter -96,62
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 16.767,57
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -4.156,02
Gezahlte Zinsen -410,59
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 47.059,67
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 2.532,84
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4.242,30
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 4.318,55
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 11.093,69

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,Kassenbestand

und Guthaben

bei

Kreditinstituten”. Die sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen enthalten das Ergebnis aus
assoziierten Unternehmen. Die aus assoziierten Unternehmen erhaltenen Dividenden sind in den
erhaltenen Zins- und Dividendenzahlungen enthalten. Neben den zahlungswirksam aufgenommenen
Bankfinanzierungen wurden insgesamt EUR 4,2 Mio. an Kaufpreiszahlungen durch die Verkaufer
gestundet. Diese Verkduferdarlehen sind nicht liquiditdtswirksam. Rickzahlungen auf in der
Vergangenheit aufgenommene Verkduferdarlehen sind in den Auszahlungen aus der Tilgung von
Anleihen und (Finanz-)Krediten enthalten.
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A. Allgemeine Angaben

Die MEDIQON Group AG hat ihren Sitz in Konigstein im Taunus und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Konigstein im Taunus unter der Register-Nummer HRB 4906. Die
Aktien der Gesellschaft werden seit dem 03.06.2005 im Freiverkehr gehandelt. Der Freiverkehr ist kein
organisierter Markt i.S.d. § 2 (5) WpHG.

Die MEDIQON Group AG investiert — Ublicherweise mittelbar Uber Tochtergesellschaften — in
Unternehmen mit Sitz in der DACH-Region. Zum Bilanzstichtag halt die Gesellschaft mittelbar oder
unmittelbar mehrheitliche Anteile an 40 Unternehmen, davon 21 operativ tatige
Tochterunternehmen. Die Gesellschaft besitzt zum Bilanzstichtag drei Minderheitsbeteiligung, an
denen sie mehr als 20% halt, davon eine an einer borsennotierten AG. Bei den Unternehmen, an denen
die MEDIQON Group AG mehrheitlich beteiligt ist, handelt es sich um kleine Kapitalgesellschaften nach
§ 267 HGB.

Die MEDIQON Group AG als oberste Konzerngesellschaft erstellt flir das Geschaftsjahr 2021 erstmalig
und freiwillig einen Konzernabschluss. Die GroRenkriterien nach § 293 (1) HGB wurden im
Geschaftsjahr 2021 erstmalig Uberschritten. Die Bilanzsumme des MEDIQON-Group-AG Konzerns
betragt zum 31.12.2021 EUR 103,55 Mio. (Vorjahr EUR 49,81 Mio.), die Umsatzerldse belaufen sich auf
EUR 28,66 Mio. EUR (Vorjahr 11,03 Mio.), die Anzahl der durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer
betragt 311 (Vorjahr 211). Hiervon entfallen 82 Mitarbeiter auf Unternehmen, an denen die Ookam
Software GmbH die Mehrheit der Anteile hdlt und 227 Mitarbeiter auf Unternehmen, an denen die
NGC Nachfolgekapital GmbH die Mehrheit der Anteile hdlt. Die Anzahl der Mitarbeiter bei der
MEDIQON Group AG als oberste Konzerngesellschaft betragt zwei. Geschaftsfihrer bzw. im Falle der
MEDIQON Group AG Mitglieder des Vorstands bleiben bei der Ermittlung der Zahl unbertcksichtigt.

Der Konzernabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2021 wird nach den Vorschriften des HGBs aufgestellt und
umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, die Kapitalflussrechnung sowie den Anhang
(inklusive Eigenkapital-, Verbindlichkeiten- und Anlagespiegel). Das Geschaftsjahr der MEDIQON
Group AG und der einbezogenen Tochtergesellschaften beginnt am 01. Januar des Kalenderjahres und
endet am 31. Dezember. Die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung wird — wie die Gewinn-und-
Verlustrechnung der einbezogenen Unternehmen — nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Der Lagebericht des MEDIQON Group AG-Konzerns wurde in Anwendung von § 315 (5) HGB in
Verbindung mit § 298 (2) HGB mit dem Lagebericht der MEDIQON Group AG zusammengefasst. Die
Schutzklauseln des § 286 (4) HGB wurden in Anspruch genommen.

B. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden nach § 294 (1) HGB alle Unternehmen einbezogen, an denen die
MEDIQON Group AG mittelbar oder unmittelbar mit mehr als 50% am Kapital beteiligt ist.
Unternehmen, bei denen die mittelbare Beteiligungsquote der MEDIQON Group AG weniger als 50%
betragt, aber auf jeder Ebene der Beteiligungskette jeweils mehr als 50% des Kapitals bei einem
Konzernunternehmen liegen, werden ebenfalls einbezogen. Unternehmen, an denen der MEDIQON
Group AG mit weniger als 50% am Kapital beteiligt ist, ihr aber mehr als 50% der Stimmrechte
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zustehen, bestehen zum 31.12.2021 nicht. Auf die Einbeziehung der MEDIQON GmbH, an der die
MEDIQON Group AG bis zum 09.04.2021 zu 100% beteiligt war, wurde gemaf § 296 (1) HGB vor dem
Hintergrund des im April 2021 stattgefundenen Verkaufs von 100% der Anteile an der MEDIQON
GmbH, verzichtet.

Der Konsolidierungskreis umfasst zum 31.12.2021 neben dem Mutternehmen 40 Gesellschaften
(Vorjahr 20 Gesellschaften), die vollkonsolidiert werden. Alle Unternehmen haben ihren Sitz in
Deutschland. Drei Unternehmen (Vorjahr ein Unternehmen), an denen die MEDIQON Group AG
mittelbar mit mehr als 20% aber weniger als 50% am Kapital beteiligt ist, werden als assoziierte

Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Vollkonsolidierte Gesellschaften zum 31.12.2021

Beteiligungs Anteil . Bereits im
quote Beteiligt direkte Teil der Konzern-
Nr. | Gesellschaft Sitz Kategorie MEDIQON . iiber Nr. Mutter- Gru;?pe abschluss
seit 2020
Group AG gesellschaft .
einbezogen
Muttergesellschaft
1 : MEDIQON Group AG Konigstein
Direkte Beteiligungen
) MEDIQON Beteiligungsgesellschaft Konigstein Bete.lllgungs— 100,00 1 100,00 Feb 19 v
mbH holding
Indirekte Beteiligungen (1. Ebene)
3 i NGC Nachfolgekapital GmbH Miinchen Beteiligungs- 80,00 2 80,00 : Mrz 19 v
plattform
4 Ookam Software GmbH Berlin Beteiligungs- 80,00 2 80,00 . Mai 19 v
plattform
5 CarMa Holding GmbH Aalen Beteiligungs- 80,00 2 80,00 | Jun 21
plattform
Indirekte Beteiligungen unterhalb der NGC Nachfolgekapital GmbH (Nr. 3)
6 GfW Gesellschaft fur Weiterbildung Berlin Akquisitions- 62,27 3 77,84 Dez20 pro-rata
mbH gesellschaft
7 | NEXT LEVEL learning GmbH Berlin Operatives 38,92 6 62,50 Dez20 pro-rata
Unternehmen
8 i Speakeasy Berlin GmbH Berlin Operatives 62,27 6 100,00 | Dez 20 pro-rata
Unternehmen
9 i Speakeasy Miinchen GmbH Miinchen Operatives 54,80 6 88,00 Mrz21
Unternehmen
10 : Strassenberger Akademie GmbH Berlin Operatives 49,82 6 80,00 Mrz21
Unternehmen
11 | Kunstschule Wandsbek GmbH Hamburg Operatives 62,27 6 100,00 0 Mrz 21
Unternehmen
12 NGC Nachfolge Beteiligungen Miinchen Akquisitions- 64,00 3 80,00 Jun19 v
GmbH gesellschaft
13 Vetera GmbH (vormals GP.Software Eltville Operatives 64,00 12 100,00 Jun 19 y
GmbH) Unternehmen
14 : Kéltehelden GmbH Hamburg Operatives 64,00 3 80,00 i Aug 20 v
Unternehmen
15 | NGC Dienstleistungen GmbH Minchen  Akquisitions- 80,00 3 100,00 Mai20 v
gesellschaft
16 Gelfor.d Gmb.H Gebdudereinigung Essen Operatives 80,00 15 100,00 Jun 20 pro-rata
und Dienstleistungen Unternehmen
17 Bast.ex Schadl{ngsbekam pfung & Essen Operatives 80,00 15 100,00 Mrz21
Hygienetechnik GmbH Unternehmen
18 | NGC CNC Beteiligungen GmbH Minchen  Akquisitions- 72,00 3 90,00 Apr21
gesellschaft
19 : Direkt CNC-Systeme GmbH Alfdorf Operatives 72,00 18 100,00 : Mai21
Unternehmen
20 | NCG Hamburg GmbH Hamburg | Akquisitions- 80,00 3 100,000 Mai21
gesellschaft
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Indirekte Beteiligungen unterhalb der Ookam Software GmbH (Nr. 4)
21 | OSW Ookam Beteiligungs GmbH | Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 Jul19 v
gesellschaft
22 | Parity Software GmbH Eberdingen- ; Operatives 80,00 21 100,00 i Aug 19 v
¥ Hochdorf Unternehmen ! ! &
23 | OSW 2 Ookam Beteiligungs GmbH  Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,000 Jul19 v
gesellschaft
24 : gripsware datentechnik gmbh Hemshofen Operatives 80,00 23 100,00 i Dez 19 v
Unternehmen
25 | OSW 3 Ookam Beteiligungs GmbH  Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 © Sep 19 v
gesellschaft
26 i SWH Softwarehaus Heider GmbH Bad Abbach Operatives 64,00 25 80,00 Dez19 v
Unternehmen
27 | OSW 4 Ookam Beteiligungs GmbH : Berlin Akquisitions- 79,20 4 99,00 | Aug20  prorata
gesellschaft
28 : BleTec Software GmbH RoRdorf Operatives 79,20 27 100,00 i Dez 20 pro-rata
Unternehmen
29 | OPAS Software GmbH Strullendorf | OPeratives 80,00 4 100,00 Dez20: pro-rata
Unternehmen
30 | OSW 6 Ookam Beteiligungs GmbH  Berlin Akquisitions- 72,00 4 90,00 | Mrz21
gesellschaft
31 i DATEX Software GmbH Karlsruhe Operatives 72,00 30 100,00 i Apr21
Unternehmen
32 | OSW 7 Ookam Beteiligungs GmbH : Berlin Akquisitions- 72,00 4 90,00 Mrz21
gesellschaft
33 | Software24.com GmbH Stephans-  Operatives 72,00 32 100,00 : Apr21
kirchen Unternehmen
34 | OSW 8 Ookam Beteiligungs GmbH : Berlin Akquisitions- 64,00 4 80,00 Sep21
gesellschaft
35 | Corporate Montage Europe GmbH | Wiesbaden Operatives 64,00 34 100,00 i Sep21
Unternehmen
36 | OSW 9 Ookam Beteiligungs GmbH  Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 i Nov 21
gesellschaft
37  elkom Solutions GmbH Tuttlingen | OPeratives 80,00 36 100,00 Dez21
Unternehmen
38 | OSW 10 Ookam Beteiligungs GmbH : Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 : Dez 21
gesellschaft
39 | OSW 11 Ookam Beteiligungs GmbH  Berlin Akquisitions- 80,00 4 100,00 | Dez?21
gesellschaft
Indirekte Beteiligungen unterhalb der CarMa Holding GmbH (Nr. 5)
40 | CarrierWerke GmbH Walldorf  ; OPeratives 80,00 5 100,00 0 Aug21
Unternehmen
4p Interactive Network Frankfurt | OPeratives 80,00 5 100,00 Nov21
Communications GmbH Unternehmen
Assoziierte Unternehmen
e seteiigr dreite | T
Nr. | Gesellschaft Sitz Kategorie MEDIQON | iiber Nr. Mutter- Grsl.;?tpe 2020
Group AG gesellschaft einbezogen
) NPV Nachfolge Beteiligungen Dorsten Akquisitions- 39,00 1 3900 Dez 19 v
GmbH" gesellschaft
43 | Fintiba GmbH Frankfurt | OPeratives 21,50 2 21,50 Dez20
Unternehmen
44 Eifelhohen-Klinik AG Bonn Operatives 20,15 1 20,15 Nov
Unternehmen 217

11 Die NPV Nachfolge Beteiligungen GmbH halt 100% der Anteile an der E-M-C direct GmbH & Co KG sowie der dazugehorigen
Komplementdrin, der NVP Elektroinstallationen Handel GmbH.
12 Die MEDIQON Group AG hilt bereits seit August 2020 Aktien an der Eifelhéhen-Klinik AG. Der Wert von 20% wurde im
November 2021 erstmalig Gberschritten.
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Veranderungen im Konsolidierungskreis

Neben den

sich aus der

Ubersicht

zum Konsolidierungskreis ergebenden Zugidnge
Konsolidierungskreis hat sich im Geschaftsjahr 2021 der mittelbare Anteil der MEDIQON Group AG an
folgenden Gesellschaften erhoht:

Zum

Beteiligungs- Beteiligungs- Beteiliat tiber
Nr. | Gesellschaft Sitz Kategorie quote MEDIQON : quote MEDIQON Ngr
Group AG 2021 i Group AG 2020 ’
GfW Gesellschaft fur . Akquisitions-
6 Weiterbildung mbH Berlin gesellschaft 62,27 54,40 3
7 | NEXT LEVEL learning GmbH Berlin Operatives 38,92 34,00 6
Unternehmen
8 i Speakeasy Berlin GmbH Berlin Operatives 62,27 54,40 6
Unternehmen
15 | NGC Dienstleistungen GmbH Miinchen Akquisitions- 80,00 70,40 3
gesellschaft
16 Gelfor.d Gmb.H Gebdudereinigung Essen Operatives 80,00 70,40 15
und Dienstleistungen Unternehmen
21 | OSW Ookam Beteiligungs GmbH  : Berlin Akquisitions- 80,00 48,00 4
gesellschaft
. Eberdingen- Operatives
22 : Parity Software GmbH Hochdorf Unternehmen 80,00 24,48 21

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung fiir von der MEDIQON Group AG mittelbar oder unmittelbar von Dritten
erworbenen oder gegriindeten Unternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode gemalRk § 301 HGB.
Der Wertansatz bei der direkten Muttergesellschaft des erworbenen und gegriindeten Unternehmens
wird mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens
verrechnet. Bei der verwendeten Neubewertungsmethode werden die aufzunehmenden
Vermogensgegenstdnde, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten zu ihrem
Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Fir die Neubewertung des Eigenkapitals wurde durch die

MEDIQON Group AG (mit Unterstitzung durch Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft) eine Kaufpreisallokation vorgenommen. Die sich aus der
Kaufpreisallokation ergebenden neubewerteten Vermogensgegenstinde werden fir den

Konzernabschluss auf Ebene der jeweils erworbenen Tochtergesellschaft aktiviert und dort
abgeschrieben.

Ein positiver Unterschiedsbetrag zwischen dem Wertansatz bei der direkten Muttergesellschaft und
des im Rahmen der Kaufpreisallokation neubewerteten Eigenkapitals der Tochterunternehmen wird
als Geschafts- und Firmenwert fiir den Konzernabschluss auf Ebene der direkten Muttergesellschaft
aktiviert und dort abgeschrieben. Negative Unterschiedsbetrage bestehen zum 31.12.2021 nicht.

Die Bewertung findet gemaR § 301 (2) HGB zum Erwerbszeitpunkt der jeweiligen Tochtergesellschaft
statt. Sofern flr unterjdhrig stattgefundene Transaktionen keine Zwischenabschlliisse zum
Erwerbszeitpunkt erstellt werden, werden diese nach der pro-rata-temporis Methode hergeleitet. In
die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung werden Tochterunternehmen, die im Geschéaftsjahr 2021
erworben wurden, nur anteilig mit den seit dem Erwerbszeitpunkt erzielten Ergebnissen einbezogen.
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Nicht beherrschte Anteile

In der Konzernstruktur der MEDIQON Group AG sind auf mehreren Ebenen Minderheitsgesellschafter
an den Tochterunternehmen beteiligt. Gem. § 307 HGB wird fir die Anteile an einem
einzubeziehenden Tochterunternehmen, die von konzernfremden Gesellschaftern gehalten werden,
ein Ausgleichsposten in Hohe des anteiligen Eigenkapitals gebildet. In der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung werden die den anderen Gesellschaftern zustehenden Gewinne und Verluste
(inklusive der auf sie entfallenden Ergebnisse aus der Kapitalkonsolidierung und den resultierenden
Abschreibungen) gesondert ausgewiesen und der Ausgleichposten im Eigenkapital entsprechend
fortgeschrieben.

Schulden-, Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebniseliminierung

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsdtze sowie Aufwendungen und Ertrdge innerhalb des
Konsolidierungskreises  wurden eliminiert. Dies umfasst insbesondere innerhalb des
Konsolidierungskreises bestehende (Gesellschafter-)Darlehen sowie darauf berechnete Zinsen.
Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschaftsvorfillen zwischen einbezogenen Unternehmen
bestanden nicht.

C. Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss des MEDIQON Group AG-Konzerns wird auf Basis der Einzelabschliisse der in
den Konzern einbezogenen vollkonsolidierten Tochtergesellschaften erstellt. Alle Einzelabschlisse
werden nach den Vorgaben des HGBs und in Euro erstellt.

Immaterielle Vermogensgegenstande

Auf Ebene der in den Konzernabschluss einflieBenden Einzelgesellschaften werden entgeltlich
erworbene immaterielle Vermogensgegenstande zu ihren Anschaffungskosten angesetzt und
planméaRig UGber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer (3 bis 10 Jahre) abgeschrieben. Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um erworbene Lizenzen sowie die extern beauftragte (Weiter-)
Entwicklung von Softwareprodukten. Soweit es sich um von den Gesellschaften selbstentwickelte
Software handelt, wird diese fiir den Konzernabschluss nicht aktiviert.

Im Rahmen der Kaufpreisallokation werden die immateriellen Vermogenswerte bei den erworbenen
Tochtergesellschaften identifiziert und neubewertet. Hierbei handelt es sich insbesondere um die
jeweilige Marke sowie die Softwareprodukte der Tochtergesellschaften. Die Bewertung basiert auf der
Methode der Lizenzpreisanalogie. Die identifizierten Vermoégenswerte werden Uber die
betriebslibliche Nutzungsdauer von 15 Jahren fir die Marke und 5 Jahren fir die Software
abgeschrieben. Die sonstigen im Rahmen der Kaufpreisallokation identifizierten immateriellen
Vermogenswerte umfassen einen glinstigen Mietvertrag, der auf Basis der Differenz zur marktiiblichen
Miete und der Restlaufzeit des Mietvertrags bewertet und tber 10 Jahre abgeschrieben wird.

Der Geschifts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des
Unternehmenserwerbs iber den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermaogen
des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar und spiegelt die langfristigen
Geschaftsbeziehungen sowie die gute operative Ertragskraft der operativen Beteiligungsunternehmen
wider.
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Die identifizierten Geschafts- oder Firmenwerte werden planmaRig (ber 10 Jahre linear
abgeschrieben. Anzeichen filir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung und damit
auBerplanmaBigen Abschreibungsbedarf lagen zum 31.12.2021 nicht vor.

Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte
planméaRige und gegebenenfalls aulRerplanmaRige Abschreibungen, ausgewiesen. Die planmaRige
Abschreibung erfolgt in der Regel linear Uber die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des
Vermogensgegenstands. Die erwartete betriebsgewohnliche Nutzungsdauer betragt 3 bis 10 Jahre.

Geringwertige Vermogensgegenstande mit Einzelanschaffungswerten von bis zu € 250,00 werden als
sofort abzugsfahige Betriebsausgaben behandelt. Vermoégensgegenstande mit Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten von mehr als € 250,00 bis zu € 800,00 werden im Jahr der Anschaffung bzw.
Herstellung voll abgeschrieben.

Die in den Sachanlagen ausgewiesene Betriebsimmobilie wird zu Anschaffungskosten, vermindert um
kumulierte planmaRige Abschreibungen, ausgewiesen. Die Abschreibungsdauer betrdgt 50 Jahre. Im
Rahmen der Kaufpreisallokation wurden stillen Reserven in H6he von EUR 316,00 Tsd. auf Basis eines
Marktwertgutachtens aufgedeckt. Die stillen Reserven werden Uber die erwartete Restnutzungsdauer
von 22 Jahren abgeschrieben.

Finanzanlagen

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der at-equity Methode zu Anschaffungskosten
bilanziert, erhoht oder vermindert um die seit dem Erwerb der Beteiligung entstandenen
Eigenkapitalveranderungen bei dem assoziierten Unternehmen. Erhaltene Gewinnausschittungen
werden abgezogen. Sofern die Anschaffungskosten zum Erwerbszeitpunkt von dem anteilig
erworbenen Eigenkapital abweichen, wird die Differenz als passiver Unterschiedsbetrag oder als
Geschafts- und Firmenwert in einer Nebenrechnung planmaRig tGber 10 Jahre abgeschrieben und ist
im Ergebnis aus assoziierten Unternehmen enthalten.

Die Ausleihungen an assoziierte Unternehmen werden grundsatzlich zu Nominalbetragen oder
Anschaffungskosten bewertet. Anzeichen fiir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung und
damit auBerplanmaRigen Abschreibungsbedarf lagen zum 31.12.2021 nicht vor.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens werden entsprechend des handelsrechtlichen
Niederstwertprinzips zum jeweils niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und Kurswert zum
31.12.2021 bewertet, wobei eine Abschreibung auf den Kurswert nur dann stattfindet, wenn diese
mindestens 5% unterhalb der Anschaffungskosten liegt. Die Rentenanlagen werden zum niedrigeren
Wert aus Anschaffungskosten und Nominalwert bewertet. Anzeichen fiir eine voraussichtlich
dauerhafte Wertminderung und damit auBerplanmaRigen Abschreibungsbedarf lagen zum 31.12.2021
nicht vor.

Die von der MEDIQON Group AG als Konzernobergesellschaft selbst gehaltenen Anteile an der
Ewigkeitsanleihe werden mit dem auf die Anteile entfallenden anteiligen Rickzahlungswertes
ausgewiesen.

Umlaufvermogen

Die fertigen Erzeugnisse und Waren enthalten die im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckten
stilen Reserven aus dem Vertragsbestand der erworbenen Unternehmen. Sofern zum
Erwerbszeitpunkt Kundenvertrage (Ublicherweise Wartungsvertrage fur Software) bestehen, die zur
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Zahlung von Gebiihren verpflichten, werden die aus diesen Vertragen resultierenden Einnahmen bis
zum nachstmoglichen Kindigungszeitpunkt bewertet und aktiviert. Der so identifizierte
Auftragsbestand wird lGber die Restlaufzeit der Vertrage aufgelost.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde werden zu Nennwerten sowie gegebenenfalls
unter Abzug von Wertminderungen fir Einzelrisiken bewertet.

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand

Die liquiden Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Riickstellungen

Rickstellungen beriicksichtigen alle bei Bilanzaufstellung erkennbaren zukiinftigen Verpflichtungen.
Neben Steuerriickstellungen werden im Wesentlichen Riickstellungen im Zusammenhang mit nicht
genommenen Urlaub sowie den Kosten der Jahresabschlusserstellung und -priifung gebildet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit den Erflllungsbetragen angesetzt. Nachgelagerte Kaufpreiszahlungen
im Zusammenhang mit dem Erwerb neuer Unternehmen werden im Konzernabschluss unter den
Verkauferdarlehen ausgewiesen. Sofern die Zahlung an das Erreichen bestimmter operativer Ziele
geknipft ist (,,Earn-Out-Zahlungen”) werden diese dann in den Verbindlichkeiten ausgewiesen, wenn
von der Erreichung der Ziele und damit Zahlung der zusatzlichen Kaufpreiselemente zum Zeitpunkt der
Erstellung des Konzernabschlusses auszugehen ist.

Passive latente Steuern

Passive latente Steuern werden im Zusammenhang mit der Kaufpreisallokation und der (temporaren)
Differenz zwischen den Wertansatzen in der Steuerbilanz des jeweiligen Einzelunternehmens und den
Wertansadtzen im HGB-Konzernabschluss gebildet. Die latenten Steuern werden entsprechend der
Abschreibung auf die aus der Kaufpreisallokation resultierenden Vermdgensgegenstdande aufgelost. Es
wird vereinfachend ein Steuersatz von 30% fir alle Unternehmen zu Grunde gelegt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten wurden fiir Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die
Aufwand bzw. Ertrag fir die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.

D. Erlauterungen zur Konzernbilanz

Anlagevermdégen

Die Entwicklung des Anlagevermogens im Konzern kann dem nachstehenden Anlagespiegel
entnommen werden.

Fertige Erzeugnisse und Waren aus Kaufpreisallokation

Der im Rahmen der Kaufpreisallokation identifizierte Auftrags- und Vertragsbestand hat sich im
Geschaftsjahr 2021 wie folgt entwickelt (Angaben in EUR Tsd.):
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Anfangsbestand zum Zugang im Auslosung im Endbestand zum
1.1.2021 Geschaftsjahr Geschaftsjahr 31.12.2021
189,51 1.476,46 -735,97 929,99

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 1.846,59 Tsd. (Vorjahr EUR
1.196,94 Tsd.) bestehen auf Ebene der in den Konzernabschluss mit einbezogenen operativen
Tochtergesellschaften.

Bei den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, handelt es
sich um Darlehensforderungen gegeniliber Minderheitsbeteiligungen innerhalb der Gruppenstruktur.

Die sonstigen Vermogensgegenstande in Hohe von EUR 2.125,30 Tsd. enthalten in Hohe von EUR
695,62 Tsd. Korperschafts- und Gewerbesteuerriickforderungen aus Vorjahren und in Hohe von EUR
526,65 Tsd. Umsatzsteuerriickforderungen aus Vorjahren.

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand

Bei den liquiden Mittel in H6he von EUR 11.093,69 Tsd. (Vorjahr EUR 4.242,30 Tsd.) handelt es sich
Uberwiegend um Guthaben bei Kreditinstituten. In Hohe von EUR 11,43 Tsd. ist Kassenbestand
enthalten. Ein Betrag in Hohe von EUR 3.648,16 Tsd. entfallt auf die liquiden Mittel der MEDIQON
Group AG als oberste Konzerngesellschaft, die liquiden Mittel auf Ebene der Tochtergesellschaften
belaufen sich auf EUR 7.445,53 Tsd. Ein Cash-Pooling findet nicht statt. Eine detaillierte Analyse der
Veranderungen der Zahlungsmittel ist der Konzern-Kapitalflussrechnung zu entnehmen.

Eigenkapital

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung
dargestellt.

Das Gezeichnete Kapital der MEDIQON Group AG betragt zum Bilanzstichtag EUR 10.999,51 Tsd.
(Vorjahr EUR 3.333,19 Tsd.) und ist eingeteilt in 10.999.513 auf den Inhaber lautende Stlickaktien. Mit
Eintragung am 12.03.2021 fand eine Erhéhung des Gezeichneten Kapitals um EUR 6.666,37 Tsd. statt.
Im Zuge dessen wurde die Kapitalriicklage von EUR 11.897,29 Tsd. um EUR 19.998,12 Tsd. erhéht. Mit
Eintragung am 10.11.2021 fand eine zweite Erhéhung des Gezeichneten Kapitals um EUR 999,96 Tsd.
statt. Im Zuge dessen wurde die Kapitalriicklage um weitere EUR 7.999,64 Tsd. erh6ht und betragt zum
31.12.2021 EUR 39.896,25 Tsd.

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 29.06.2021 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft
einmalig oder mehrmals von EUR 9.999,56 Tsd. Euro um bis zu EUR 4.999,78 Tsd. auf bis zu
14.999.337,00 Euro zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2021/1). Nach teilweiser Inanspruchnahme im
November 2021 betragt das Genehmigte Kapital zum 31.12.2021 EUR 3.999,82 Tsd. welches durch die
am 19.04.2022 eingetragene Kapitalerhohung in Hohe von EUR 3.999,82 Tsd. in Anspruch genommen
wurde.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen in Héhe von EUR 2.071,00 Tsd. (Vorjahr EUR 1.135,73 Tsd.) setzen sich zum
31.12.2021 wie folgt zusammen (Angaben in EUR Tsd.):
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Steuerriickstellungen 970,72
davon fiir Ertragssteuern, die auf den Zeitraum vor Erwerb durch den Konzern entfallen 54,40
Sonstige Riickstellungen 1.100,28
davon fiir Abschluss und Priifung 387,96
davon fiir Personalkosten 182,13
davon Urlaubsriickstellungen 158,50

Die Steuerrickstellungen des Vorjahres enthalten in Hohe von EUR 174,89 Tsd. Steuerriickstellungen
fr Ertragssteuern, die auf den Zeitraum vor dem Erwerb durch die MEDIQON Group AG entfallen und
im Geschéftsjahr 2021 beglichen wurden und in Hohe von EUR 19,47 Tsd. Rickstellungen fir
Umsatzsteuer.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt EUR 56.235,65 Tsd. (Vorjahr EUR 38.713,45 Tsd.)
enthalten in H6he von EUR 25.000,00 Tsd. (Vorjahr EUR 25.000,00 Tsd.) die von der MEDIQON Group
AG im Mai 2020 ausgegebenen Ewigkeitsanleihe. Der Nominalwert der Anleihe betrdagt EUR 25 Mio.
Der Ausgabeabschlag von 35% wurde in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und
wird zeitanteilig entsprechend der Anleihebedingungen aufgel6st. Eine Saldierung mit den von der
Gesellschaft seit Juni 2021 selbst gehaltenen Anteilen an der Ewigkeitsanleihe findet gem. § 246 (2)
HGB nicht statt.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten handelt es sich im Wesentlichen um fir die
Finanzierung des  Erwerbs der operativen  Tochtergesellschaften  aufgenommenen
Akquisitionsdarlehen. Diese Finanzierungen werden auf Ebene der Akquisitionsgesellschaften oder
den operativen Unternehmen selbst aufgenommen. Eine Mithaftung durch andere
Konzerngesellschaften oder die MEDIQON Group AG besteht nicht (,ring-fencing”). Die Mittel werden
zur teilweisen Ruckfliihrung der von der MEDIQON Group AG als oberste Konzerngesellschaft
bereitgestellten Gesellschafterdarlehen fiir den Erwerb genutzt.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von EUR 1.102,50 Tsd. (Vorjahr EUR
440,03 Tsd.) beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten fir bezogene Leistungen auf Ebene der
operativen Tochterunternehmen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten in Hohe von EUR 5.483,69 Tsd. (Vorjahr EUR 2.792,20 Tsd.)
Verkduferdarlehen, die sich aus der Stundung von Kaufpreisen im Rahmen des Erwerbs operativer
Unternehmen durch die Verkaufer ergeben. Die Verkduferdarlehen werden (iblicherweise aus dem
operativen Cashflow der Beteiligungsunternehmen beglichen. Teilweise wird durch die MEDIQON
Group AG als oberste Muttergesellschaft die gesamtschuldnerische Haftung fiir die Verkauferdarlehen
Ubernommen. Hierzu wird im Anhang zum Einzelabschluss der MEDIQON Group AG unter den
Eventualverbindlichkeiten berichtet.

Ebenfalls enthalten sich Verbindlichkeiten gegeniiber Minderheitsgesellschaftern in Hohe von EUR
1.670,52 Tsd. (Vorjahr EUR 2.446,46 Tsd.). Die Gesellschafterdarlehen von Minderheitsgesellschaftern
werden zu den gleichen Konditionen wie die Gesellschafterdarlehen der MEDIQON Group AG gegeben.
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Die Filligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus nachfolgendem Verbindlichkeitenspiegel®?
(Angaben in EUR Tsd.):

. Zwischen 1 Mehr als 5

Gesamt Bis zu 1 Jahr und 5 Jahren Jahre
Anleihe 25.000,00 25.000,00
Verb'ln‘dllc'hkelten gegeniber 21.214,04 3.845,21 13.765,95 3.602,88
Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 113,40 113,40
Ve‘rbmdllchkelten aus Lieferungen und 1.102.50 1.102,50
Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 8.805,70 6.351,85 783,33 1.670,52
davon aus Verkduferdarlehen 5.483,69 4.700,35 783,33
davon gegeniiber Minderheitsgesellschaftern 1.670,52 1.670,52
davon aus Steuern 1.192,28 1.192,28
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 15,18 15,18
Verbindlichkeiten 56.235,65 11.412,96 14.549,29 30.273,41

Passive latente Steuern

Die passiven latenten Steuern resultieren aus der Kaufpreisallokation im Zuge der
Konzernabschlusserstellung und haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt (Angaben in EUR
Tsd.):

Anfangsbestand zum Zugang im Ausl6sung im Endbestand zum
01.01.2021 Geschaftsjahr Geschaftsjahr 31.12.2021
1.401,47 1.546,48 -448,15 2.499,80

Eventualverbindlichkeiten

Auf Ebene der MEDIQON Group AG bestehen Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR 3.116,83
Tsd. hierfir in Hohe von EUR 3.004,01 Tsd. fir nachgelagerte Kaufpreiszahlungen, die im
Konzernabschluss als Verkduferdarlehen ausgewiesen sind. Zudem wurden Biirgschaften in Héhe von
EUR 112,82 Tsd. zu Gunsten einer Tochtergesellschaft als Lieferantenblrgschaft bzw. im
Zusammenhang mit Fahrzeugleasing Gbernommen. Hierzu wird im Anhang zum Einzelabschluss der
MEDIQON Group AG unter den Eventualverbindlichkeiten berichtet. Eventualverbindlichkeiten auf
Ebene der Tochtergesellschaften bestehen nicht.

13 vorjahresvergleich entfillt auf Grund der erstmaligen Erstellung des Konzernabschlusses
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E. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung

Vor dem Hintergrund der erstmaligen Erstellung des Konzernabschlusses unterbleibt ein
Vorjahresvergleich hinsichtlich der Positionen der Gewinn-und-Verlustrechnung.

Umsatzerlose

Die Umsatzerlése werden im Wesentlichen durch den Verkauf von Dienstleistungen sowie Software-
Lizenzen und dazugehorigen Wartungsvertragen erzielt. Die Umsatze werden im Wesentlichen in
Deutschland erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

In EUR Tsd.
Ordentliche betriebliche Ertrage 477,28
Ertrage aus qem Abgang von und aus Zuschreibungen zu Gegenstanden des 2.376,55
Anlagevermdogens
Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 144,20
Sonstige Ertrage 12,10
Sonstige betriebliche Ertrage 3.010,13

In den ordentlichen betrieblichen Ertragen sind in Hohe von EUR 110,5 Tsd. Ertrdge aus der
Verrechnung von Sachbezligen enthalten. Die Ertrage aus dem Abgang von und aus Zuschreibungen
zu Gegenstdanden des Anlagevermdgens enthalten im Wesentlichen Ertrage aus dem Verkauf von
Wertpapieren durch die MEDIQON Group AG. Die sonstigen Ertrage enthalten Ertrdage aus erhaltenen
Investitionszuschiissen.

Abschreibungen

Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

In EUR Tsd.

Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstdnde aus Kaufpreisallokation -903,91
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande auf Ebene der

) -438,96
Einzelgesellschaften
Abschreibungen auf Sachanlagevermoégen auf Ebene der 486.8
Einzelgesellschaften !
Abschreibungen auf Geschafts- und Firmenwerte aus Konsolidierung -3.337,68
Auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermégens -109 35
(soweit diese die in der Gesellschaft Giblichen Abschreibungen lberschreiten) ’
Abschreibungen -5.276,70

Bei den Abschreibungen auf Sachanlagevermodgen handelt es sich im Wesentlichen um
Abschreibungen auf Geringwertige Wirtschaftsgiiter, die im Jahr der Anschaffung in voller Hohe
abgeschrieben werden. Die Abschreibung auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermdgens
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resultieren im Wesentlichen aus den Abschreibungen auf Ebene der MEDIQON Group AG beziiglich
Zinsertragen der MEDIQON GmbH, die im Rahmen des im April 2021 stattgefundenen Verkaufs

abgeschrieben wurden.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

In EUR Tsd.
Raumkosten -1.122,04
Versicherungen./Beitrage -104,13
Fahrzeugkosten -538,53
Werbe- und Reisekosten -1.048,99
Reparatur und Instandhaltungen -378,54
Rechts- und Beratungskosten -1.094,61
Kosten flr Buchfiihrung und Jahresabschlusserstellung -460,55
Durch die Gesellschaftsform der MEDIQON Group AG bedingte Kosten -192,56
Nebenkosten des Geldverkehrs (Zinsen auf Guthaben, Kontofiihrungsgebiihren und 109 85
Gebuhren fur elektronische Zahlungsmittel) !
Sonstige betriebliche Kosten -1.424,75
Ordentliche betriebliche Aufwendungen - 6.474,55
Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens -54,37
Verluste aus Wertminderungen, aus dem Abgang von Gegenstdanden des Umlaufvermégens und 101.42
Einstellungen in die Wertberichtigung zu Forderungen ) 4
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.630,34

Die Verluste aus Wertminderungen, aus dem Abgang von Gegenstdanden des Umlaufvermoégens und
Einstellungen in die Wertberichtigung zu Forderungen enthalten in Hohe von EUR 90,52 Tsd. realisierte
Verluste aus Verkdufen von kurzfristig gehaltenen Wertpapieren auf Ebene der MEDIQON Group AG.

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen setzt sich wie folgt zusammen:

In EUR Tsd.
Anteilig auf die MEDIQON Group AG entfallender Jahresiiberschuss 148,00
Anteilig auf die MEDIQON Group Ag entfallender Jahresverlust 886,51
Verrechnung von Jahresiiberschiissen mit Verlustvortragen aus Vorjahren - 9,79
Abschreibung auf Geschafts- und Firmenwert 168,77
Auflésung passiver Unterschiedsbetrage 65,45

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen gesamt

851,63
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Erhaltene Ausschiittungen in Hohe von EUR 129,00 Tsd. werden erfolgsneutral mit den
Anschaffungskosten der Beteiligungsunternehmen verrechnet. Aus der Verrechnung der
Anschaffungskosten der jeweiligen Beteiligungen mit dem Anteil am Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt hat sich insgesamt ein passiver Unterschiedsbetrag von EUR 654,47 Tsd. sowie ein
Geschafts- und Firmenwert in Hohe von EUR 1.687,74 Tsd. ergeben. Beide Positionen werden tber 10
Jahre aufgeldst und stehen zum 31.12.2021 bei EUR 589,02 Tsd. bzw. EUR 1.514,23 Tsd.

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Anlagevermogens

Die Ertrage in Hohe von EUR 76,30 Tsd. resultieren in voller Hohe aus von der MEDIQON Group AG
erhaltenen Dividenden und Zinsen aus Wertpapieren.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage in Hohe von insgesamt EUR 691,93 Tsd. ergeben sich im
Wesentlichen aus den Zinsertragen auf die von der MEDIQON Group AG selbstgehaltenen Anteile an
der Ewigkeitsanleihe sowie aus Zinsertragen aus Gesellschafterdarlehen an assoziierte Unternehmen
und sonstigen Beteiligungen innerhalb der Gruppe. Zudem sind in Hohe von EUR 105,15 Tsd.
Zinsertrage aus den Darlehen an die MEDIQON GmbH enthalten. Die MEDIQON Group AG hat im April
2021 100% der Anteile an der GmbH verduRert, so dass das Unternehmen nicht im
Konsolidierungskreis enthalten ist. Die Zinsen wurden in voller Hohe abgeschrieben.

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen resultieren in voller Hohe von EUR 154,07 Tsd. aus
Abschreibungen auf Wertpapiere, die die MEDIQON Group AG als oberste Konzerngesellschaft im
Rahmen des Liquiditdtsmanagements halt.

Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen in Hohe von EUR 2.235,12 Tsd. setzen sich zusammen aus EUR
1.541,13 Tsd. Zinsaufwand bei der MEDIQON Group AG als oberste Konzerngesellschaft, hiervon
entfallen EUR 1.539,59 Tsd. auf die Ewigkeitsanleihe, EUR 1,54 Tsd. wurde fiir die kurzfristige
Inanspruchnahme der bestehenden Kontokorrentlinie gezahlt. Auf Ebene der Tochtergesellschaften
belduft sich der Zinsaufwand auf EUR 697,07 Tsd. und ist im Wesentlichen fir die von den
Gesellschaften aufgenommen Akquisitionsdarlehen zur (Re-)Finanzierung des Erwerbs von
Unternehmen angefallen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag werden auf Ebene der jeweiligen Einzelgesellschaften gezahilt.
Ertragssteuerliche Organschaften bestehen regelmalig zwischen der Akquisitionsgesellschaft und der
operativen Gesellschaft, an der diese direkt beteiligt ist. Sonstige ertragssteuerliche Organschaften
bestehen nicht, so dass Verluste in anderen Konzernunternehmen nicht verrechnet werden.

F. Sonstige Angaben

Die sonstigen Angaben zu den Organen sowie der Ergebnisverwendung der MEDIQON Group AG sowie
zum Honorar des Abschlussprifers sind im Anhang zum Einzelabschluss der Gesellschaft enthalten.
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G. Nachtragsbericht

Am 19. April 2022 wurde die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 15. Marz beschlossene
Barkapitalerhohung der Gesellschaft durch die Platzierung von 3.999.820 neuer Aktien zu einem
Bezugspreis von EUR 10,40 je Aktie im Handelsregister eingetragen. Das Eigenkapital der Gesellschaft
hat sich damit um EUR 41,60 Mio. (davon EUR 4,0 Mio. Gezeichnetes Kapital und EUR 37,6 Mio.
Kapitalricklage) auf rd. EUR 89,4 Mio. erhoht. Der Nettokapitalzufluss fiir die Gesellschaft beladuft sich
auf etwa EUR 41,5 Mio.

Durch die Beteiligungsplattformen haben bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschluss drei
Transaktionen stattgefunden.

Durch die Ookam Software GmbH wurden 100% der Anteile an der blaulichtSMS GmbH mit Sitz in Wien
erworben, die eine Softwareldsung flr Einsatzorganisation (Feuerwehr, Bergwacht etc.) zur
Alarmierung und Koordination anbieten. Zudem wurden rund 90% an der Voigt Software und Beratung
AG erworben, die eine Softwareldésung flir Bautrager anbieten und die bereits bestehenden
Beteiligungen an Unternehmen mit Softwarelésungen fir Bau- und Immobilienbranche innerhalb der
Ookam Software GmbH erganzt. Durch die NGC Nachfolgekapital GmbH wurden 100% der Anteile an
der Calmund & Riemer GmbH erworben. Das Unternehmen mit Sitz in Duisburg ist im Bereich
Schadlingsbekampfung und Hygienetechnik tatig. Es handelt sich um eine Add-on Akquisition der NGC
Dienstleistungen Gruppe, die sich im Jahr 2021 bereits an der Bastex Schadlingsbekampfung und
Hygienetechnik GmbH mit Sitz in Essen beteiligt hat.

Die Mittel fir die beiden Akquisitionen wurden aus Eigenmitteln der MEDIQON Group AG
bereitgestellt. Eine teilweise Refinanzierung durch Fremdkapital ist in den ndachsten Monaten geplant.
Zudem wurden im Geschaftsjahr 2022 Fremdfinanzierung in Hohe von EUR 2,94 Mio. zur
Refinanzierung der fiir den Erwerb von Beteiligungsunternehmen aus Eigenmitteln der MEDIQON
Group AG bereitgestellten Betrage aufgenommen.

Weiterhin hat die NGC Nachfolgekapital GmbH im Geschaftsjahr 2022 ihre Anteile an der NGC
Nachfolgekapital Beteiligungen GmbH und der dazugehoérigen operativen Beteiligung an der vetera
GmbH (einem Software- und Serviceanbieter fir Tierdrzte) an die Nordhealth A/S verduRert. Die
Nordhealth A/S ist ein borsennotiertes SaaS-Unternehmen mit Fokus auf cloudbasierte Software- und
Servicel6sungen fir Veterinar- und Therapiefachleute. Nach dem enormen Wachstum an Neukunden,
Umsatzen und Mitarbeitern, dass die vetera GmbH seit Ubernahme durch die NGC Nachfolgekapital
GmbH gemeinsam mit dem Nachfolgegeschaftsfiihrer Alexander Felber erreicht hat, ist die Nordhealth
A/S der richtige Partner, um das weitere Wachstum durch die internationale Ausrichtung und
anstehende SaaS-Transformation zu begleiten. Die NGC Nachfolgekapital GmbH wird die Entwicklung
als Aktiondr der Nordhealth A/S weiterhin begleiten. Der Umsatzbeitrag der Gesellschaft im
Konzernabschluss zum 31.12.2021 belief sich auf EUR 2,69 Mio., der Beitrag zum adjustierten EBITDA
der Gruppe belief sich auf EUR 0,58 Mio.
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Tsd. Euro Tsd.

1. Umsatzerlose 3,00 1.077,82
2. Gesamtleistung 3,00 1.077,82
3. Sonstige betriebliche Ertrdge 2.449,61 1.445,68
a) Ordentliche betriebliche Ertrage 62,37 9,72
b) Ertrédge aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdégens und aus

Zuschreibungen zu Gegenstdnden des Anlagevermogens 2.364,69 414,22
c) Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen 22,55 1.021,73
d) sonstige Ertrage im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 0,00 0,00
4. Personalaufwand -545,31 -713,32
a) Lohne und Gehalter - 505,78 - 675,05
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und filr

Unterstitzung -39,53 - 38,27

davon fiir Altersversorgung -4,42 - 6,56
5. Abschreibungen -114,46 - 874,29
a) Auf immaterielle Vermogensgegenstande -9,31 - 4,45
b) Auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens

(soweit diese die in der Gesellschaft Giblichen Abschreibungen {iberschreiten) - 105,15 - 869,85
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 909,28 -2.414,99
a) Ordentliche betriebliche Aufwendungen -781,06 -1.285,38

aa) Raumkosten -35,11 -27,48

ab) Versicherungen, Beitrdge und Abgaben -3,63 -9,36

ac) Reparaturen und Instandhaltungen - 14,00 - 3,80

ad) Werbe- und Reisekosten - 26,98 -11,46

ae) Kosten der Warenabgabe -0,00 - 62,65

af) Beratungsleistungen -299,61 -407,48

ag) durch die Gesellschaftsform bedingte Kosten - 309,09 -171,45

ah) verschiedene betriebliche Kosten -92,64 -591,71
b) Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermaogens - 25,00 - 54,88
c) Verluste aus Wertminderungen, aus dem Abgang von Gegenstdnden des

Umlaufvermdogens und Einstellungen in die Wertberichtigung zu Forderungen -90,53 -1.074,58
d) Sonstige Aufwendungen im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -12,69 -0,16
7. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Anlagevermégens

(Dividenden) 76,30 0,00
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 2.826,11 1.230,54

davon aus verbundenen Unternehmen 2.301,56 1.138,99

davon aus selbstgehaltenen Anteilen an Ewigkeitsanleihe 436.56 0.00
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere der

Umlaufvermogens - 154,07 -1.082,87

davon auflerplanmdflige Abschreibungen - 154,07 -1.082,87
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.541,13 -937,36
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5,89 -2,38
12. Jahresuiberschuss 2.084,89 -2.271,18
13. Gewinn/Verlustvortrag aus dem Vorjahr -5.226,30 -2.955,13
14. Bilanzgewinn/-verlust -3.141,41 -5.226,30
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A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die MEDIQON Group AG hat ihren Sitz in Konigstein im Taunus und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Konigstein im Taunus unter der Register-Nummer HRB 4906. Die
Gesellschaft ist zum Bilanzstichtag eine kleine Kapitalgesellschaft i.S.d. § 267 (1) HGB. Bei der
Aufstellung des Jahresabschlusses wird von den Erleichterungen fir kleine Kapitalgesellschaften
Gebrauch gemacht. Es wird fiir 2021 erstmalig und freiwillig ein Konzernabschluss aufgestellt. Der
Lagebericht des MEDIQON Group AG-Konzerns wurde in Anwendung von § 315 (5) HGB in Verbindung
mit § 298 (2) HGB mit dem Lagebericht der MEDIQON Group AG zusammengefasst.

Die Aktien der Gesellschaft werden seit dem 03.06.2005 im Freiverkehr gehandelt (WKN 661 830)
notiert. Der Freiverkehr ist kein organisierter Markt i.S.d. § 2 (5) WpHG.

Die Gliederung der Bilanz erfolgte gemaR § 266 HGB, die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung
gemald § 275 (2) (Gesamtkostenverfahren). Die Schutzklauseln des § 286 (4) HGB wurden in Anspruch
genommen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden grundsatzlich stetig zum Vorjahr angewandt.
Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar des Kalenderjahres und endet am 31. Dezember.

Die Zahl der 2021 durchschnittlich beschaftigen Arbeitnehmer betragt zwei (Vorjahr drei).

B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten bzw. Herstellungskosten
angesetzt und planmaRig Uber eine betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren
abgeschrieben.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige,
nutzungsbedingte Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden linear (iber eine
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 3 bis 13 Jahren vorgenommen. Geringwertige
Vermogensgegenstande mit Einzelanschaffungswerten von bis zu € 250,00 werden als sofort
abzugsfahige Betriebsausgaben behandelt. Vermogensgegenstinde mit Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten von mehr als € 250,00 bis zu € 800,00 werden im Jahr der Anschaffung bzw.
Herstellung voll abgeschrieben.

Das Finanzanlagevermdégen ist zu den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt. Die Ausleihungen werden grundsatzlich zu Nominalbetrdgen oder Anschaffungskosten
bewertet. Erkennbare Risiken werden durch Wertberichtigungen bertcksichtigt.

Wertpapiere werden im Anlagevermdgen bilanziert. Die Wertpapiere dienen grundsatzlich der
mittelfristigen Kapitalanlage. Die Aktienanlagen werden entsprechend des handelsrechtlichen
Niederstwertprinzips (§ 253 HGB) zum jeweils niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und Kurswert
zum 31.12.2021 bewertet. Die Rentenanlagen werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten
und Nominalwert bewertet.
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Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande werden grundsatzlich zu Nominalbetragen
oder Anschaffungskosten bewertet. Erkennbare Risiken werden durch Wertberichtigungen
bericksichtigt. Die liquiden Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Zum Bilanzstichtag waren Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, soweit sie Aufwendungen fiir eine
bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, zum Zweck der Periodenabgrenzung als
Rechnungsabgrenzungsposten in die Bilanz einzustellen.

Die sonstigen Riickstellungen bericksichtigen alle zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen und werden mit den nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung erforderlichen Erfiillungsbetrdagen angesetzt.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum jeweiligen Erflllungsbetrag.

C. Angaben zur Bilanz

Unter dem Finanzanlagevermogen werden die direkten Beteiligungen der MEDIQON Group AG an den
folgenden drei Gesellschaften ausgewiesen:

- 100% am Stammbkapital von EUR 25,00 Tsd. der MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH mit
Sitz in Konigstein. Neben dem Stammbkapital hat die MEDIQON Group AG insgesamt EUR
1.090,00 Tsd. in die Kapitalriicklage der Gesellschaft eingelegt (davon EUR 275,00 Tsd. im
Geschaftsjahr 2021). Hierbei handelt es sich um eine reine Holding-Gesellschaft, die ihrerseits
jeweils 80% der Anteile an der NGC Nachfolgekapital GmbH, der Ookam Software GmbH und
der CarMa Holding GmbH sowie 21,5% der Anteile an der Fintiba GmbH halt. Im Geschaftsjahr
2021 erzielte die MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH laut ihrem Jahresabschluss einen
Jahresliberschuss von EUR 101,12Tsd. und verfligt Gber ein positives Eigenkapital von EUR
1.196,25 Tsd.

- 39% am Stammbkapital von EUR 25,00 Tsd. an der NPV Nachfolge Beteiligungen GmbH mit Sitz
in Dusseldorf. Neben dem anteiligen Stammkapital hat die MEDIQON Group AG EUR 146,25
Tsd. in die Kapitalriicklage der Gesellschaft eingebracht. Die NPV Nachfolge Beteiligungen
GmbH halt 100% der Anteile an der E-M-C direct GmbH & Co KG sowie der dazugehdrigen
Komplementarin, der NVP Elektroinstallationen Handel GmbH. Im Geschaftsjahr 2021 erzielte
die NPV Nachfolge Beteiligungen GmbH laut ihrem Jahresabschluss einen Jahresiiberschuss
EUR 31,18 Tsd. und weist einen Eigenkapitalfehlbetrag von 594,50 Tsd. aus.

- 20,15% am Grundkapital von EUR 7.987,20 Tsd. (eingeteilt in 3.120.000 Stlickaktien) der
Eifelhohen-Klinik Aktiengesellschaft mit Sitz in Bonn. Im Geschaftsjahr 2021 erzielte die
Eifelhohen-Klinik Aktiengesellschaft laut ihrem Jahres- bzw. Konzernabschluss einen
Jahresverlust von EUR 5.279,42 Tsd. bzw. im Konzern EUR 4.399,50 Tsd. und verfiigt Gber ein
Eigenkapital in Hohe von EUR 19.810,06 Tsd. bzw. EUR 10.805,32 Tsd. im Konzern.

Bis zum Verkauf zum 09.04.2021 hat die MEDIQON Group AG 100% der Anteile an der MEDIQON
GmbH gehalten. Die mit dem Verkauf realisierte Wertminderung der Beteiligung wurde bereits in
vollem Umfang im Jahresabschluss zum 31.12.2020 abgebildet. Fir das Geschéftsjahr 2021 ergibt sich
mithin kein Wertberichtigungsbedarf.

Zudem werden die durch die MEDIQON Group AG gehaltenen Wertpapiere in Hohe von EUR 13.768,28
Tsd. (Vorjahr EUR 5.547,76 Tsd.) sowie die von der Gesellschaft selbst gehaltenen Anteile an der von
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ihr im Mai 2020 ausgegebenen Ewigkeitsanleihe in Hohe von EUR 9.327,81 Tsd. (Vorjahr EUR 0,00) im
Finanzanlagevermogen ausgewiesen. Per 15.06.2021 hat die Gesellschaft im Rahmen eines freiwilligen
Rickkaufangebots 50% des Gesamtnennbetrags der Ewigkeitsanleihe zurlickerworben. Der
Nominalbetrag der selbst gehaltenen Anteile belduft sich auf EUR 12.500,00 Tsd., der Wertansatz
entspricht dem anteiligen Riickkaufswert fiir den Nennbetrag zum 31.12.2021

Weiterhin werden Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht in Hohe von EUR 29.736,57 Tsd. (Vorjahr EUR 13.450,58 Tsd.) im
Finanzanlagevermdgen ausgewiesen.

Die von der MEDIQON Group AG begebenen Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung des Erwerbs und
Auf- und Ausbaus der operativ tatigen Gesellschaften sowie im Rahmen der Innenfinanzierung fir
(Anlauf-)Kosten einzelner Tochtergesellschaften und die thesaurierten Zinsen auf diese Darlehen
werden teilweise im Anlagevermogen als Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht ausgewiesen und teilweise im
Umlaufvermogen unter Forderungen gegenilber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Im Rahmen der Finanzierung des Erwerbs von operativ tatigen Gesellschaften wird tblicherweise ein
Teil des Erwerbspreises durch von Banken bereit gestelltes Fremdkapital finanziert. Sofern eine
Briickenfinanzierung fiir den Zeitraum zwischen Erwerb der Gesellschaft und Bereitstellung des
Fremdkapitals im Rahmen des Transaktionsprozesses notwendig ist, wird diese durch
Gesellschafterdarlehen bereitgestellt. Die Refinanzierung findet Ublicherweise innerhalb weniger
Wochen statt, was zu einem Ausweis im Umlaufvermogen fihrt.

Die Zinsen, die auf die Gesellschafterdarlehen anfallen, konnen nach Wahl der Tochtergesellschaften
thesauriert oder gezahlt werden. Grundsatzlich ist die Zahlung der Zinsen durch die
Tochtergesellschaften geplant und hat bei den zum 31.12.2021 ausgewiesenen Zinsen auch teilweise
stattgefunden. Die Zinsforderungen werden daher ebenfalls im Umlaufvermogen ausgewiesen.

Solche Gesellschafterdarlehen, die nicht durch eine kurzfristige Refinanzierung abgelost werden
sollen, sondern (iber die nachsten Jahre aus dem operativen Cashflow der erworbenen Unternehmen
zurlickgefiihrt werden sollen, werden auf Grund des langerfristigen Charakters im Anlagevermégen
bilanziert. Zudem werden hier solche Darlehen ausgewiesen, die zur Innenfinanzierung der direkten
Tochtergesellschaft MEDIQON Beteiligungsgesellschaft mbH bereitgestellt wurden. Da diese
Gesellschaft kein eigenstandiges operatives Geschaft betreibt, werden die thesaurierten Zinsen hier
ebenfalls im Anlagevermoégen ausgewiesen, da kurz bis mittelfristig nicht mit einer Zahlung zu rechnen
ist.

Unter den Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstanden werden im Wesentlichen die
Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 4.783,32 Tsd. (Vorjahr EUR
5.134,46 Tsd.) ausgewiesen, soweit diese Umlaufvermogen darstellen. Hiervon entféllt ein Betrag von
EUR 2.940,00 Tsd. auf Gesellschafterdarlehen, die im Rahmen von Briickenfinanzierung ausgegeben
wurden. Diese Forderungen wurden nach dem Bilanzstichtag bereits refinanziert. Der Betrag an
thesaurierten Zinsen belauft sich auf EUR 1.843,32 Tsd.

Im Zuge des Verkaufs von 100% der Anteile an der MEDIQON GmbH im April 2021 wurde vereinbart,
dass ein Teil des Kaufpreises als Verkauferdarlehen von der MEDIQON Group AG finanziert wird. Das
Darlehen ist in monatlichen Raten bis Ende 2023 zu begleichen und in den Sonstigen
Vermogensgegenstande ausgewiesen. Darliber hinaus sind hier Rickforderungen von zu viel
abgefiihrter Umsatzsteuer enthalten.
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Das voll eingezahlte und eingetragene Grundkapital betragt zum Bilanzstichtag EUR 10.999,51 Tsd.
(Vorjahr EUR 3.333,19 Tsd.) und ist eingeteilt in 10.999.513 auf den Inhaber lautende Stlickaktien. Mit
Eintragung am 12.03.2021 fand eine Erh6hung des Gezeichneten Kapitals um EUR 6.666,37 Tsd. statt.
Im Zuge dessen wurde die Kapitalriicklage von EUR 11.897,29 Tsd. um EUR 19.998,12 Tsd. erhéht. Mit
Eintragung am 10.11.2021 fand eine zweite Erhdhung des Gezeichneten Kapitals um EUR 999,96 Tsd.
statt. Im Zuge dessen wurde die Kapitalrlicklage um weitere EUR 7.999,64 Tsd. erh6ht und betragt zum
31.12.2021 EUR 39.896,25 Tsd.

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 29.06.2021 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft
einmalig oder mehrmals von EUR 9.999,56 Tsd. um bis zu EUR 4.999,78 auf bis zu EUR 14.999,34Tsd.
zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2021/1). Nach teilweise Inanspruchnahme im November 2021
betragt das Genehmigte Kapital zum 31.12.2021 EUR 3.999,82 Tsd., welches durch die am 19.04.2022
eingetragene Kapitalerhohung in Hohe von EUR 3.999,82 Tsd. in Anspruch genommen wurde.

Unter den Riickstellungen in Hohe von EUR 201,90 Tsd. (Vorjahr EUR 88,16 Tsd.) werden im
Wesentlichen die Aufwendungen fir die erwarteten Kosten der Hauptversammlung in Hohe von EUR
37,26  Tsd.,, der Jahresabschlusserstellung und  -prifung in  H6he von EUR
130,48 Tsd. sowie fir ausstehende Aufsichtsratsvergltungen in Héhe von EUR 31,67 Tsd. bilanziert.
Zudem wurden Riickstellungen fiir nicht genommene Urlaubstage gebildet.

Unter den Verbindlichkeiten wird die am 27. Mai 2020 platzierte Anleihe in Héhe von EUR 25.000,00
Tsd. (Vorjahr EUR 25.000,00 Tsd.) ausgewiesen. Der Nominalwert der Anleihe betrdgt EUR 25 Mio. Es
ist kein Endfalligkeitsdatum vereinbart und es sind keine Pfandrechte oder dhnliche Rechte bestellt.
Der Zinssatz betragt 7%, wobei als erster Zinszahlungstermin der 28. Mai 2025 vereinbart ist. Der
Ausgabeabschlag von 35% wurde in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und wird
zeitanteilig entsprechend der Anleihebedingungen aufgeldst. Eine Saldierung mit den von der
Gesellschaft selbst gehaltenen Anteilen an der Ewigkeitsanleihe findet gem. § 246 (2) HGB nicht statt.

Die librigen ausgewiesenen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 106,46 Tsd. (Vorjahr EUR 295,04 Tsd.)
sind mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr versehen, so dass die Verbindlichkeiten mit einer
Laufzeit von mehr als 5 Jahren sich insgesamt auf den Nominalwert der Anleihe in Hohe EUR 25.000,00
Tsd. (Vorjahr EUR 25.000,00) belaufen.

D. Angaben zur Gewinn- und Verlustverrechnung

Bei den Umsatzerlésen in Hohe von EUR 3,00 Tsd. (Vorjahr 1.077,81 Tsd.) handelt es sich um Umsatze
aus einem kleineren Beratungsgeschaft, das die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2021 ibernommen hat.
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von EUR 2.449,61 Tsd. (Vorjahr EUR 1.445,68 Tsd.)
enthalten im Wesentlichen Ertrage in Hohe von EUR 2.364,69 Tsd. (Vorjahr EUR 414,22 Tsd.) aus dem
unterjahrigen Verkauf einzelner Positionen aus dem Wertpapierdepot der Gesellschaft.

Die Abschreibungen auf Vermoégensgegenstinde des Umlaufvermdgens in Hohe von EUR 105,15 Tsd.
(Vorjahr EUR 869,85 Tsd.) resultieren aus der Abschreibung der Zinsen, die bis zum Verkauf der
MEDIQON GmbH zum 09.04.2021 noch auf die an die MEDIQON GmbH gegebenen
Gesellschafterdarlehen angefallen sind. Die Zinsertrdage wurden bis zu dem Zeitpunkt noch gebucht,
die Abschreibung ist insofern ergebnisneutral.

Wie bereits im Jahresabschluss 2020 erlautert, lag der Kaufpreis fur die Beteiligung und die
Darlehensforderungen an der MEDIQON GmbH unter dem bilanzierten Buchwert. Die resultierende
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Wertminderung wurde entsprechend § 252 (1) HGB bereits im vollem Umfang zum 31.12.2020
abgebildet.

Unter Zinsen und dhnlichen Aufwendungen in Hohe von EUR 1.541,13 Tsd. (Vorjahr EUR 937,36 Tsd.)
ist in Hohe von EUR 1.539,59 Tsd. (Vorjahr EUR 866,03 Tsd.) die zeitanteilige Aufldsung des in den
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellten Disagios fir die Anleihe enthalten. Zudem wurden
Zinsen auf Sichteinlagen bei Banken gezahlt.

E. Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31.12.2021 bestehen Eventualverbindlichkeiten in Héhe von EUR 3.116,83 Tsd. (Vorjahr EUR
811,00 Tsd.):

Zu Gunsten des im August 2020 neugegriindeten Unternehmens Kaltehelden GmbH unterhalb der
Beteiligungsplattform NGC Nachfolgekapital GmbH wurde bereits im Geschaftsjahr 2020 eine
Hochstbetragsbiirgschaft in  Hohe wvon EUR 12,82 Tsd. im Zusammenhang mit
Fahrzeugleasingvertragen sowie eine Lieferantenbiirgschaft in Hohe von bis zu EUR 100,00 Tsd.
herausgelegt. Als neugegriindetes Unternehmen bedarf die Kaltehelden GmbH teilweise solcher
Blirgschaften gegeniber Vertragspartnern. Auf Basis der Geschéaftsentwicklung der Kaltehelden GmbH
sowie der Planung des Unternehmens ist zum derzeitigen Stand nicht von einer Inanspruchnahme
auszugehen.

Im Rahmen der Akquisition von insgesamt drei Beteiligungsunternehmen unterhalb der Ookam
Software GmbH wurden Teile der Kaufpreiszahlungen in Hohe von insgesamt EUR 3.004,01 Tsd.
(Vorjahr EUR 698,17 Tsd.) als nachgelagerte Zahlungen ein Jahr nach Abschluss der Transaktion
vereinbart. Flr die Zahlungen hat die MEDIQON Group AG die gesamtschuldnerische Haftung
gemeinsam mit der jeweiligen Akquisitionsgesellschaft bzw. in einem Fall eine Bankbiirgschaft
Ubernommen. Die Zahlungen werden voraussichtlich aus den liquiden Mitteln der jeweiligen
Beteiligungsgesellschaft bzw. von der MEDIQON Group AG hierfiir den Beteiligungsgesellschaften zur
Verfligung gestellten Gesellschafterdarlehen geleistet, so dass zum derzeitigen Stand nicht von einer
Inanspruchnahme auszugehen ist. Die im Geschaftsjahr 2020 vereinbarte nachgelagerte Zahlung
wurde wie geplant von der Akquisitionsgesellschaft geleistet, so dass die Eventualverbindlichkeit flr
die MEDIQON Group AG entfallt.

Honorar des Wirtschaftsprifers

Das Honorar des Wirtschaftsprifers belduft sich voraussichtlich auf EUR 90,00 Tsd. zzgl. Umsatzsteuer
sowie Kostenpauschale. Hiervon entfallen voraussichtlich EUR 25,00 Tsd. auf die Prifung des
Einzelabschlusses. Andere Beratungsleistungen wurden vom Abschlussprifer nicht in Anspruch
genommen.

Angaben liber die Geschaftsfiihrung

Zum Vorstandsmitglied waren im Geschéftsjahr 2021 bestellt:

1. Herr Jan-Hendrik Mohr, Hamburg, MSc. Finanzmathematik, BSc. Betriebswirtschaftslehre,
Bankkaufmann (Vorstandsvorsitzender seit 19.10.2021)
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Herr Jan-Hendrik Mohr wurde zum 01.03.2020 in den Vorstand der Gesellschaft berufen. Herr Jan-
Hendrik Mohr ist auRerdem Geschaftsfihrer der JIMX Capital GmbH, Hamburg und Chairman der
Grafenia plc, Manchester, GroRbritannien.

2. Frau Marlene Carl, Hamburg, MSc. Finanzwirtschaft, BSc. Betriebswirtschaftslehre,
Bankkauffrau

Frau Marlene Carl wurde zum 19.10.2021 in den Vorstand der Gesellschaft berufen. Frau Marlene
Carl ist auRerdem Mitglied des Board of Directors bei der Tucows Inc. mit Sitz in Toronto, Kanada.

Bis zum 18.10.2021 war Herr Dirk Isenberg, Usingen, zum Vorstandsvorsitzenden der
Gesellschaft bestellt. Die Bestellung wurde zum Ablauf des 18.10.2021 einvernehmlich durch
den Aufsichtsrat und Herrn Isenberg beendigt.

Zu Mitgliedern des Aufsichtsrates waren im Geschaftsjahr 2021 gewahlt:
1. Herr Dr. Mathias Saggau, Bonn, Investmentmanager (Aufsichtsratsvorsitzender)
2. Herr Lars Ahns, Koln, Investmentmanager (stv. Aufsichtsratsvorsitzender)
Herr Lars Ahns war auRerdem Mitglied des Aufsichtsrats der MAX 21 AG, Weiterstadt (bis 03/ 2021)
3. Herr Dr. Martin Possienke, Bad Homburg v.d. H6he, Investmentmanager
4. Herr Karsten Honsel, Isernhagen, Krankenhausmanager (bis 06/2021)

Herr Karsten Honsel hat sein Mandat zum Ende der Hauptversammlung am 29.06.2021 niedergelegt.
Mit Beschluss des Amtsgerichts Konigstein im Taunus vom 15.11.2021 wurde auf Grund der
Unterschreitung der in der Satzung genannten Mitgliederzahl bestellt:

5. Frau Edda Heidbrink, Kéln, Rechtanwiéltin (seit 11/2021)
Frau Edda Heidbrink ist auBerdem Mitglied des Aufsichtsrats der AMEVIDA SE

Konzernverhaltnisse

Die MEDIQON Group AG mit Sitz in Kdnigstein ist oberstes Mutterunternehmen. Die Gesellschaft stellt
freiwillig einen Konzernabschluss flir das Geschaftsjahr 2021 auf, eine Verpflichtung besteht aufgrund
der groRenabhdngigen Befreiung des § 293 HGB (1) i.V.m (4) nicht.

Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Hohe von EUR 3.141,41 Tsd. bestehend aus einem
Jahrestiberschuss in Hohe von EUR 2.084,89 Tsd. und einem Verlustvortrag von EUR 5.226,30 Tsd. auf
neue Rechnung vorzutragen.

F. Nachtragsbericht

Am 19. April 2022 wurde die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 15. Maéarz beschlossene
Barkapitalerhohung der Gesellschaft durch die Platzierung von 3.999.820 neuer Aktien zu einem
Bezugspreis von EUR 10,40 je Aktie im Handelsregister eingetragen. Das Eigenkapital der Gesellschaft
hat sich damit um EUR 41.598,13 Tsd. (davon EUR 3.999,82 Tsd. Gezeichnetes Kapital und EUR
37.598,31 Kapitalricklage) erhoht.

Von den zum 31.12.2021 thesaurierten Zinsen auf von der MEDIQON Group AG bereit gestellten
Gesellschafterdarlehen wurde bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschluss ein Betrag in Hohe
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von EUR 807,14 Tsd. durch die Tochtergesellschaften beglichen. Zudem wurde das als
Briickenfinanzierung herausgelegte Gesellschafterdarlehen lber EUR 2.940,00 Tsd. durch die
Aufnahme von Bankfinanzierung auf Ebene der relevanten Akquisitionsgesellschaft refinanziert.

Wie in der Ad-hoc Mitteilung vom 14.03.2022 kommuniziert, hat die NGC Nachfolgekapital GmbH, eine
80% Tochtergesellschaft der MEDIQON Group AG 100% der Anteile an der vetera GmbH und der
dariber liegenden Akquisitionsgesellschaft verduRert. Das Closing hat am 03.05.2022 stattgefunden.
In dem Zusammenhang wurden die von der MEDIQON Group AG die 2019 fir den Erwerb der
Gesellschaft bereitgestellten, langfristigen Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 1.535,56 Tsd.
zurickgezahlt. Durch andere Tochtergesellschaften wurden EUR 800,00 Tsd. langfristige
Gesellschafterdarlehen aus dem operativen Cashflow zuriickgefihrt.

Bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses haben sich die NGC Nachfolgekapital GmbH
und die Ookam Software GmbH, an denen die MEDIQON Group AG jeweils zu 80% beteiligt ist, an drei
weiteren operativen Unternehmen beteiligt. In Verbindung mit den Transaktionen hat die MEDIQON
Group AG weitere Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 10.287,85 Tsd. zur Verfigung gestellt,
davon EUR 3.217,56 Tsd. als Briickenfinanzierung. Bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschluss
wurden vertraglich vereinbarte nachgelagerte Kaufpreiszahlungen durch Akquisitionsgesellschaften
unterhalb der Ookam Software GmbH in Hoéhe von EUR 2.404,01 Tsd. geleistet. Die
Eventualverbindlichkeiten der MEDIQON Group AG haben sich entsprechend reduziert, die
Ubernommene Bankbiirgschaft wurde ebenfalls zurlickgegeben. Fiir ein anderes Tochterunternehmen
wurde eine Bankbirgschaft im Zusammenhang mit einem Mietvertrag lGber EUR 120,00 Tsd.
Ubernommen — die Eventualverbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschluss
belaufen sich damit auf EUR 720,00 Tsd.

Konigstein im Taunus, den 19.05.2022

Jan-Hendrik Mohr (Vorsitzender) Marlene Carl
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Bestatigungsvermerk Konzernabschluss

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

An die MEDIQON Group AG, Konigstein im Taunus
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der MEDIQON
Group AG, Konigstein im Taunus, und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) — beste-
hend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember
2021, der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der
Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember
2021 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — gepriift.

Dariiber hinaus haben wir den zusammengefass-
ten Lagebericht der MEDIQON Group AG fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernab-
schluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmabiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens- und Finanz-
lage des Konzerns zum 31. Dezember
2021 sowie seiner Ertragslage flir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis
zum 31. Dezember 2021 und

e vermittelt der beigefligte zusammen-
gefassten Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns. In allen wesentlichen Belangen

steht dieser zusammengefasste Lage-
bericht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, entspricht den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir,
dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmabigkeit des Konzernab-
schlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlus-
ses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt , VERANT-
WORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE
PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS* unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von den Konzernunternehmen un-
abhangig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum zusammenge-
fassten Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATES
FUR DEN KONZERNABSCHLUSS UND DEN
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich
fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmali-
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

|]BDO



Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwen-
dig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter daflir verantwort-
lich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafiir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fir die Aufstellung des zusammen-
gefassten Lageberichts, der insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukunf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines zusammengefassten
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende ge-
eignete Nachweise fur die Aussagen im zusam-
mengefassten Lagebericht erbringen zu kon-
nen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlus-
ses und des zusammengefassten Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES
ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG
DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
dariber zu erlangen, ob der Konzernabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtig-

ten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der zusammengefasste Lage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungs-
urteile zum Konzernabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und zu-
sammengefassten Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressa-
ten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tUiben wir pflichtgemaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die
Risiken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht, pla-
nen und fuhren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriige-
risches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefilhrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

|IBDO



Bestatigungsvermerk Konzernabschluss

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Priifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Priifung des zusammen-
gefassten Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der
von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusam-
menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen uber die
Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Pri-
fungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Er-
eignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahig-
keit des Konzerns zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kon-
nen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser je-
weiliges Prifungsurteil zu modifizie-
ren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prufungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu flihren, dass der Konzern
seine  Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Kon-
zernabschlusses einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Konzernabschluss
die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung

der deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt.
holen wir ausreichende geeignete Prii-
fungsnachweise fiir die Rechnungsle-
gungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht abzugeben.
Wir sind verantwortlich fur die Anlei-
tung, Uberwachung und Durchfiihrung
der Konzernabschlusspriifung. Wir tra-
gen die alleinige Verantwortung fur un-
sere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des zusam-
mengefassten Lageberichts mit dem
Konzernabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage des Konzerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den
von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben
im zusammengefassten Lagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsori-
entierten Angaben sowie zu den zu-
grunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kiinftige Er-
eignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.

|]BDO



Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Ver- schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kon-
antwortlichen unter anderem den geplanten trollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie feststellen.

bedeutsame  Prifungsfeststellungen,  ein-

Hamburg, 19. Mai 2022

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Sabath gez. Harle
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

|IBDO



Bestatigungsvermerk Einzelabschluss

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

An die MEDIQON Group AG, Konigstein im Taunus
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der MEDIQON
Group AG, Konigstein im Taunus — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. De-
zember 2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — gepruft. Dariiber hinaus ha-
ben wir den zusammengefassten Lagebericht
der MEDIQON Group AG fiur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresab-
schluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen, fiir Kapitalgesellschaf-
ten geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmabiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens- und Finanz-
lage der Gesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2021 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis
zum 31. Dezember 2021 und

e vermittelt der beigefiigte zusammen-
gefasste Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In allen wesentlichen Belan-
gen steht dieser zusammengefasste La-
gebericht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemalB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir,
dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmabBigkeit des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlus-
ses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,VER-
ANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE
PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS“ unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von dem Unternehmen unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Priifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum zu-
sammengefassten Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR
DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften gel-
tenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwen-
dig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
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wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter daflir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie
dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, so-
fern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fur die Aufstellung des zusammen-
gefassten Lageberichts, der insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines zusammengefassten Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im zusammenge-
fassten Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts.

VERANTWORTUNG DES
ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG
DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen

gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusam-
mengefassten Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung tUiben wir pflichtgemaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die
Risiken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht, pla-
nen und fuhren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriige-
risches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefilhrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Priifung des zusammen-
gefassten Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
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Bestatigungsvermerk Einzelabschluss

Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der
von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusam-
menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen uber die
Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Pri-
fungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Er-
eignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfiuihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresabschluss und
im zusammengefassten Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, un-
ser jeweiliges Prufungsurteil zu modifi-
zieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatig-
keit nicht mehr fortfuhren kann.
beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
abschlusses einschlieBlich der Angaben

Hamburg, 19. Mai 2022

BDO AG

sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmali-
ger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des zusam-
mengefassten Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fuhren wir Prifungshandlungen zu den
von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben
im zusammengefassten Lagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsori-
entierten Angaben sowie zu den zu-
grunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kiinftige Er-
eignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie
bedeutsame  Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Sabath gez. Harle
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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